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Abstract 
One of the goals of the general policies of the resistance economy is to 

improve the income and the role of the low and middle income classes 
through the activation of financial resources. Therefore, the subject of this 

research is to evaluate the impact of financial development and its 

components on poverty with a multi-dimensional approach, which can show 

the effect of smoothing the path of activation of financial resources on 

empowerment in the basic dimensions of deprivation. The advantage of 

multidimensional poverty is that it pays attention to two quantitative 

(income) and qualitative dimensions of people. Since financial development 

has directly and indirectly reduced poverty, the effects of these two effects 

have been investigated using the panel data regression method. In this 

research, we tried to include all the countries of the world in the time period 

from 2000 to 2019, and if a country does not have all the variables for that 

time period, it will be removed from this statistical population. To examine 
the multidimensional poverty of the MPI data, which is the originator of the 

Oxford Institute of Poverty and Human Development, the financial 

development data is divided into nine parts, the source of which is the global 

development indicators, the World Bank, which includes: life insurance, 

non-interest income, stock market, bonds A company that reduces 

multidimensional poverty and non-living expenses, ATMs, overhead costs, 

return on bank assets and return on equity, which leads to an increase in 

multidimensional poverty.Keywords: financial development, 

multidimensional poverty, financial depth. 
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Extended abstract 
Introduction 
Poverty has long been recognized as a significant global challenge, but its 
conceptualization has evolved over time. Traditionally measured in monetary terms, 
poverty is now understood as a multidimensional phenomenon encompassing 
deprivations in education, health, and living standards. This broader perspective, 
introduced by the Oxford Institute for Poverty and Human Development, highlights 
the diverse and interconnected factors that contribute to economic and social 
disadvantage. 
Financial development plays a crucial role in economic growth and poverty 

alleviation. By expanding access to financial services such as banking, credit, and 
insurance, financial development can empower individuals, create economic 
opportunities, and promote wealth distribution. However, the relationship between 
financial development and poverty reduction is complex. While some financial 
instruments contribute to reducing poverty by increasing access to resources, others 
may exacerbate economic disparities if financial benefits are concentrated among 
wealthier populations. 
This study examines the impact of financial development on multidimensional 

poverty across different countries from 2000 to 2019. It investigates how various 
financial sector indicators influence poverty levels and explores the policy 
implications for achieving the goals of Iran's Vision Document. By analyzing data 
from multiple nations, this study provides insights into effective financial policies 
that can be applied to Iran’s economic landscape to ensure inclusive growth and 
sustainable poverty reduction. 
 

Methods 
This study employs panel data regression analysis to examine the relationship 
between financial development and multidimensional poverty. The dataset includes 

global data from 2000 to 2019, with countries systematically selected based on data 
availability. The primary dependent variable is the Multidimensional Poverty Index 
(MPI), which measures poverty through three core dimensions: 
 Education (years of schooling and school attendance) 
 Health (child mortality and nutrition) 
 Living Standards (access to electricity, drinking water, sanitation, flooring, 

cooking fuel, and asset ownership) 
Financial development is represented through multiple independent variables, each 

capturing different aspects of the financial sector: 
 Life insurance premium volume to GDP (%): Measures the extent of life 

insurance penetration in the economy. 
 Non-life insurance premium volume to GDP (%): Indicates the prevalence of 

non-life insurance services. 
 ATMs per 100,000 adults: Reflects financial accessibility and banking 

penetration. 
 Bank non-interest income to total income (%): Represents the share of bank 

revenues derived from non-interest activities. 
 Bank overhead costs to total assets: Captures the efficiency of financial 

institutions. 
 Bank return on assets (ROA) and return on equity (ROE): Measure profitability 

in the banking sector. 
 Stock market total value traded to GDP (%): Evaluates the role of equity 

markets in financial development. 
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 Corporate bonds to total bonds and notes outstanding (%): Assesses the role of 
debt markets in financial intermediation. 

Control variables such as GDP per capita, inflation, government consumption, and 
trade openness are included to account for macroeconomic influences. The study 
follows methodologies from prior research on financial development and poverty 

reduction, employing econometric techniques such as fixed-effects and random-
effects models to analyze the data. 
 

Results and Discussion 
The empirical findings reveal that financial development has both positive and 
negative effects on multidimensional poverty, depending on the nature of financial 
instruments and institutions. Key results include: 
 

Positive Impact on Poverty Reduction: 
1. Life Insurance and Social Protection: The expansion of life insurance services 

has a significant negative impact on multidimensional poverty, particularly in 

countries where insurance policies provide health and income security for low-
income populations. By offering financial protection against unexpected 
shocks, life insurance enables poor households to maintain essential 
expenditures on education and healthcare. 

2. Banking Accessibility (ATMs per Capita): Increased ATM availability 
correlates with lower poverty levels, as it enhances financial inclusion and 
facilitates access to banking services for underprivileged communities. 

3. Non-Interest Income and Financial Diversification: Banks that generate a 
higher proportion of revenue from non-interest activities, such as service fees 

and financial consultancy, contribute to poverty reduction by broadening the 
range of financial products available to different economic segments. 

4. Stock Market Development: A well-functioning stock market supports 
economic growth and job creation, thereby reducing poverty. The results 
indicate that a higher volume of stock market transactions relative to GDP is 
associated with lower multidimensional poverty levels. This suggests that 
policies promoting stock market participation among low-income groups—
such as equity-based social programs—can yield long-term poverty alleviation 
benefits. 

Negative Impact on Poverty: 

1. Non-Life Insurance and Economic Disparities: Unlike life insurance, non-life 
insurance (e.g., corporate, property, and liability insurance) has a positive 
correlation with multidimensional poverty. This suggests that these financial 
products primarily benefit wealthier segments of society and do not directly 
contribute to reducing poverty. 

2. Corporate Bonds and Income Inequality: A higher proportion of corporate 
bonds relative to total financial assets is linked to increased poverty. This 
finding aligns with concerns that capital market instruments often cater to large 

firms and institutional investors rather than small businesses and low-income 
households. 

3. Banking Sector Profitability (ROA and ROE): The study finds that higher bank 
profitability—measured by ROA and ROE—tends to be associated with 
increased multidimensional poverty. This could indicate that excessive focus 
on profit generation leads to financial exclusion for lower-income groups. 
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4. Overhead Costs and Financial Barriers: High banking sector overhead costs 
contribute to increased poverty, as they often translate into higher service fees 
and lending costs, making financial products less accessible to the poor. 

The mixed effects of financial development highlight the need for targeted policies 
that promote financial inclusion without exacerbating economic disparities. 

Expanding access to financial services, reducing transaction costs, and encouraging 
investment in human capital are essential strategies for ensuring that financial 
development translates into meaningful poverty reduction. 
 

Conclusion 
This study underscores the dual role of financial development in influencing 
multidimensional poverty. While certain financial instruments, such as life insurance 
and stock market expansion, contribute to poverty reduction, others—like non-life 
insurance and corporate bonds—may exacerbate income inequality. The findings 
emphasize the importance of designing financial policies that prioritize inclusivity 

and equitable access to financial services. 
For Iran, these results offer valuable policy insights. Given the positive impact of 
stock market participation on poverty reduction, the government could consider 
expanding programs such as equity-based social assistance (e.g., distributing 
subsidies in the form of stock ownership). Additionally, policies should focus on 
improving financial accessibility for low-income groups by increasing ATM 
availability, supporting microfinance institutions, and reducing banking service 
costs. 

Policymakers should also ensure that financial sector profitability does not come at 
the expense of financial inclusion. Encouraging socially responsible banking 
practices, promoting affordable credit options, and integrating financial literacy 
programs into poverty alleviation strategies can enhance the effectiveness of 
financial development in reducing multidimensional poverty. 
In conclusion, financial development has the potential to serve as a powerful tool for 
poverty alleviation, but its benefits must be distributed equitably. By implementing 
policies that enhance financial accessibility and protect vulnerable populations, 

governments can leverage financial development to achieve sustainable and 
inclusive economic growth 
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 چکیده

درآمد و متوسط از درآمد و نقش طبقات کم یارتقا ،د مقاومتیهای کلی اقتصایکی از اهداف سیاست
رو موضوع این تحقیق ارزیابی تاثیر توسعه مالی و اجزای آن سازی منابع مالی است. از اینطریق فعال

الی سازی منابع مدهنده اثر هموارکردن مسیر فعالنشان عدی است که می تواند بر فقر با رویکرد چندب  

عدی در این است که به دو فقر چندب  رویکردی در ابعاد اساسی محرومیت باشد. مزیت بر توانمندساز

ایی که توسعه مالی به صورت مستقیم و غیر نجکند. از آعد کمی )درآمدی( و کیفی افراد توجه میب 
رداخته پ «رگرسیون پنل دیتا»به بررسی اثر این دو اثر به روش  است مستقیم باعث کاهش فقرشده

حضور  9512تا  9555ست. در این پژوهش سعی شد تمامی کشورهای جهان در بازه زمانی شده ا

شود که تمامی متغیرها برای آن دوره داشته باشند و در صورتی کشوری از این جامعه آماری حذف می

که مبتکر آن موسسه فقر و  MPI هایداده طبقعدی زمانی را نداشته باشد. برای بررسی فقر چندب 
های بع شاخصاشود که منه قسمت تقسیم میهای توسعه مالی به ن انسانی آکسفورد است داده توسعه

اوراق » و« بازار سهام» ،«ایدرآمد غیر بهره»، «بیمه زندگی»شامل:  وتوسعه جهانی، بانک جهانی است 

، «های خودپردازدستگاه»، «یمه غیر زندگیب»؛ و عدیکه باعث کاهش فقر چندب  «قرضه شرکتی

است که منجر به افزایش  «بازده حقوق صاحبان سهام»و  «بازده دارایی بانکی»، «های بالاسریهزینه»
 .شودعدی میفقر چندب 
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 مسئلهان یمقدمه و ب
ترین علت ترین قاتل جهان و بزرگبزرگ»عنوان از فقر به 1سازمان بهداشت جهانی

خوش تغییراتی شده است. برد، موضوع فقر در طول زمان دستنام می« بیماری

ب عدی )درآمدی( به شاخصی چندب عدی است که ازجمله، تغییر آن از یک شاخص تک

است. این شاخص از سه  9«موسسه فقر و توسعه انسانی آکسفورد»به  ابتکار آن متعلق

بخش تحصیلات، سلامت و استانداردهای زندگی تشکیل شده که هرکدام شامل چندین 

تنها از جهت تواند نهیک شخص فقیر می  .(3،9512) الکایر و همکارانشود متغیر می

مت و تغذیه، آموزش و تحصیل و یا حداقل استانداردهای درآمدی بلکه از نظر سلا

 زندگی نیز دچار کمبودهایی شود.

ارها، قیمت به ابزتوسعه مالی فرایندی است که افراد جامعه قابلیت دسترسی ارزان

های مالی به دلیل نقش مهمی که در کنند. سیستمخدمات و نهادهای مالی را پیدا می

های اقتصادی برابر  و کاهش توزیع ان ایجاد فرصتزمتسریع رشد اقتصادی و هم

ناعادلانه درآمد و فقر دارند حائز اهمیت هستند. توسعه مالی به دو روش مستقیم و 

کند. تأثیر مستقیم آن از طریق فراهمتواند به کاهش فقر کمک میغیرمستقیم می

 دن وام ارزانکرفراهم کردن دسترسی آسان منابع مالی برای جمعیت فقیر است مثل 

های شغلی، افزایش درآمد های کوچک که باعث ایجاد فرصتبرای تأمین سرمایه بنگاه

منظور توان به بهبود فرایندها بهعنوان مثال دیگر میشود. بهو کاهش فقر می

ی های تولیدهای مالی در فعالیتگذاری افراد فقیر از طریق واسطهسازی سرمایهامکان

  .نام برد

با این  ؛غیرمستقیم توسعه مالی بر فقر از طریق تسریع رشد اقتصادی استتأثیر 

همه نباید فراموش کرد که رشد اقتصادی لزوماً همراه با کاهش فقر نیست. اگر 

دسترسی افراد فقیر به خدمات مالی در مقایسه با سایر افراد جامعه دارای محدودیت 

)سون و ری و فقر مؤثر نباشد باشد، ممکن است توسعه اقتصادی در کاهش نابراب

. در این حالت هرچند توسعه مالی منجر به رشد اقتصادی شده اما (9510، 0کاسکون

بیشتر  یابد بلکه شایدبه دلیل عدم بهبود توزیع درآمد یا بدتر شدن آن، فقر کاهش نمی

الی از دو راه باعث کاهش واسطه توسعه متوان گفت که رشد اقتصادی بههم شود. می

درواقع به علل نقص بازارهای  ؛شود؛ اول، با بهبود دسترسی فقرا به امور مالیفقر می

                                                        
1. World Health Organiziatio(WHO) 

2. Oxford Poverty and Human Development Initiative (OPHI) 

3. Alkire et al,2017 

4. Seven and Coskun.2016 
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های اجرای های معامله و هزینهمالی ) مشکلاتی مانند عدم تقارن اطلاعاتی، هزینه

ان لا جریهایی با بازده بااین احتمال وجود دارد که سرمایه افراد فقیر به پروژه ؛قرارداد(

هایی باشد به کاهش فقر زمان با برطرف کردن چنین نقصنیابد. اگر توسعه مالی هم

اندازهای انباشته فقرا یا منظور استفاده از پسمنجر خواهد شد. دوم، بهبود فرایندها به

های کوچک و متوسط که قطعاً گذاری در شرکتها برای سرمایهگرفتن وام توسط آن

 درآمد این جمعیت و در نتیجه کاهش فقر را به دنبال خواهد داشت.افزایش اشتغال و 

بنابراین، این پرسش کماکان باقی است که آیا درمجموع توسعه مالی در کشورهای 

عدی( منجر شود یا جهان توانسته به کاهش فقر با توجه به همه ابعاد آن )فقر چندب 

به اینکه موضوع کاهش فقر  خیر. هدف این پژوهش پاسخ به این پرسش است. با توجه

های کلی اقتصاد انداز توسعه و سیاستدر اسناد بالادستی ایران )مثل سند چشم

یدی های مفتواند درسمقاومتی( نیز مورد توجه ویژه قرار گرفته، نتایج این مطالعه می

 برای اقتصاد ایران داشته باشد.

 

 . پیشینه پژوهش2
برخی شواهد  :توسعه مالی، نابرابری درآمد و کاهش فقر»(، در مقاله 9591)1بوگاری

ای از به بررسی رابطه بین توسعه مالی، نابرابری درآمد و کاهش فقر در نمونه «تجربی

روش »به  9512تا  1245(، در طول دوره زمانی SSAکشور جنوب صحرای آفریقا ) 04

ایج حاکی از آن است که توسعه مالی، زمانی پرداخته است. نت9«هاتعمیم یافته لحظه

 دهد.های نقدی همراه شود، فقر را کاهش میکه با اعتبار بخش خصوصی و بدهی

های تأثیرگذار و عملکرد توسعه مالی و کانال»(، در مقاله 9591)3ژانگ و همکاران

رسی تأثیر توسعه اقتصادی به بر «کاهش فقر: شواهد جدیدی از صنعت شیلات چین

مدل پانل »و     0«روش رگرسیون فضایی»گیران در چین به بر کاهش فقر ماهی

نتایج حاکی از آن است که تأثیر اند. پرداخته 9512تا  1220های در سال 0«آستانه

ید گیران را تأیغیرمستقیم بین توسعه اقتصادی، رشد اقتصادی و کاهش فقر ماهی

شکل وارونه نامتقارن، که با فرضیه  Uربی همچنین از یک رابطه کرده و شواهد تج

 کند.( مرتبط است، پشتیبانی میGJجووانوویچ )-گرین وود

                                                        
1. Bogari,2021 

2. Generalized Method of Moments (GMM) 

3. Zhang et el,2021 

4. State Space Model 

5. Threshold Panel Model 
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به بررسی  «عدی مزمنچندب  گیری فقراندازه»(، در مقاله 9512) 1الکایر و همکاران

در  9550تا  1220های زمان در سالعدی در طول گیری میزان تداوم فقر چندب اندازه

اند. نتایج حاکی از آن است که درصد افراد فقیر شیلی به روش الکایر فوستر پرداخته

 شدت آن در مناطق روستایی و غیرشهری بیشتر است. و مزمن

ه کنبه بررسی ای «نقش توسعه مالی در کاهش فقر»(، در مقاله 9512) 9ریوالویک

 3آیا توسعه اقتصادی در کاهش فقر مؤثر است یا خیر، به روش برآوردگر متغیر ابزاری

 ثباتیپرداخته است. با استفاده از معیارهای جایگزین بی 9510تا  9550هایدر سال

کشد که ممکن است میزان فقر را افزایش های موجود را به چالش میمالی ، نتایج یافته

تی در هنگام کنترل پول تلفن همراه، با ارائه سهم ارزشمند دهد، همچنین نتایج ح

 مانند.بیشتر در ادبیات، قوی باقی می

آیا توسعه مالی نابرابری در درآمد و فقر را »(، در مقاله 9510) 0سون و کاسکون

و بازار ها به بررسی نقش توسعه بانک «دهد؟ مدارکی از کشورهای نوظهورکاهش می

های داده سهام در کاهش نابرابری درآمد و فقر در کشورهای نوظهور به روش روش

اند. نتایج حاکی از آن است که اگرچه پرداخته9511تا  1242های در سال 0پانل پویا

اما این ضرورتاً به نفع افراد با درآمد پایین  ؛شودتوسعه مالی موجب رشد اقتصادی می

ها یابند که نه بانکهور نیست. برای پیوند مالی و فقر، در میدر کشورهای در حال ظ

 و نه بازارهای سهام نقش مهمی در کاهش فقر ندارند.

ارزیابی تأثیر مستقیم توسعه اقتصادی بر کاهش فقر »(، در مقاله 9510) 0بوخاتم

م طور تجربی سهم مستقیت. بهپرداخته اس «در پانلی از کشورها با درآمد کم و متوسط

 1240کشور با درآمد کم و متوسط طی دوره  02توسعه اقتصادی را در کاهش فقر در 

 هاییکند. هدف اصلی این مقاله شناسایی و کمی کردن کانالارزیابی می 9519تا 

گذارد. نتایج به دست آمده ها بر فقر تأثیر میاست که توسعه اقتصادی از طریق آن

ه ثباتی مربوط بسهم مهم توسعه اقتصادی در کاهش فقر است و همچنین بی حاکی از

کند و اثرات مثبت توسعه مالی را از بین توسعه مالی، جمعیت فقیر را مجازات می

 برد.می

                                                        
1. Alkire et el,2017 

2. Rewilak,2017 

3. Instrumental Variables 

4. Seven and Coskun,2016 

5. Dynamic Panel Data 

6. Bukhatem,2016 
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بررسی اثرات توسعه مالی بر فقر نسبی در » ( در مقاله1322)مولانا و همکاران

ه به بررسی اثرات توسع «ایران: شواهدی از الگوی رگرسیون انتقال ملایممناطق شهری 

به روش رگرسیون انتقال  1304-1320های مالی بر فقر در شهرهای ایران در سال

اند. نتایج حاکی از آن است که متغیر توسعه مالی در بخش بانکی اثر پرداخته 1ملایم

 داری بر فقر دارد.منفی و معنی

به « عدی در ایرانگیری فقر چندب اندازه»( در مقاله 1320) راغفر و اسفندیارپور

تا  1344های عدی با استفاده از رویکرد آلکایر و فوستر در سالگیری فقر چندب اندازه

روند کاهشی  21های فقر تا سال اند. نتایج حاکی از آن است که شاخصپرداخته 1329

روند افزایشی داشته است. علاوه بر این نتایج رگرسیون  29در سال  و بعد از آن

دهد که زندگی در مناطق روستایی، زن سرپرست نشان می 29در سال 9لجستیک

 شود.خانوار بودن و اضافه شدن عضو خانواده باعث افزایش فقر می

مالی بر کاهش فقر با تأکید بر اثر توسعه »( در مقاله 1320) گوهری و همکاران

 3های پنل نامتوازنبه بررسی اثر توسعه مالی بر کاهش فقر روش داده« بخش بانکی

 9511تا  1225های کشور در حال توسعه با درآمد متوسط به بالا در سال 92برای 

یم گذاری مستقهای توسعه مالی سرمایهاند. نتایج حاکی از آن است که شاخصپرداخته

داری بر کاهش فقر داشته، اما درجه باز بودن جی و درآمد سرانه اثر مثبت و معنیخار

 اقتصاد اثر منفی بر کاهش فقر دارد.

عدی ب ها به فقر تکدهد که در عمده این پژوهشبررسی مطالعات پیشین نشان می

یا فقر درآمدی توجه شده است که از این جهت، جنبه نوآوری این پژوهش در 

 عدی بیشتر متمرکز درعدی است. همچنین، مطالعات فقر چندب فقر چندب  جایگزینی

یک منطقه خاص مثلاً یک کشور یا یک استان بوده و کمتر به مطالعات بین کشوری 

دهد که به مطالعه پرداخته شده است. این جنبه دیگر نوآوری این پژوهش را نشان می

مامی کشورهای جهان در بازه که سعی شده در آن تطوریبین کشوری پرداخته به

در مدل پژوهش وارد شوند و تنها در صورتی کشوری حذف  9512تا  9555زمانی 

 ای برای آن وجود نداشته است.شده که داده
 

 

 

                                                        
1. Smooth Transition Regression(STR) 

2. Logistic Regression 

3. Unbalanced Panel Data 
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 چهارچوب نظری. 1
مطالعات اقتصادی چه از لحاظ نظری و چه تجربی، توسعه مالی را برای کاهش فقر 

ر استفاده از خدمات مالی وجود دارد، دسترسی دانند. در هر کشوری که فقمهم می

ها با مشکل بزرگسالان به انواع مختلف خدمات مالی مناسب و استفاده مؤثر از آن

روست. خدمات مالی در هر دو سطح خرد و کلان قابل توجه هستند. در سطح هروب

فت با دریاانداز پول و نیز خدمات مالی مرتبط خرد، دارا بودن حساب برای ذخیره یا پس

شود. در سطح کلان دسترسی به اعتبارات نهادهای مالی های مالی مطرح میو پرداخت

گیرد. توسعه رسمی و همچنین استفاده از محصولات بیمه رسمی مورد توجه قرار می

های اقتصادی، هموار کردن گذاریتواند از طریق گسترش سرمایهمالی می

های مالی به کاهش فقر و مدیریت ریسک سازی( مصرف در طول زمان و)یکنواخت

که  دهدنابرابری کمک کند. دسترسی به خدمات مالی رسمی به افراد این امکان را می

نقل و انتقالات مالی را با کارایی و اطمینان بالاتری انجام دهند و نیز این امکان را برای 

کار از فقر رهایی  گذاری در آموزش و کسب وکند که از طریق سرمایهفقرا فراهم می

 یابند.

 اشرف، کارلان وکند )مطالعات مختلفی منفعت فقرا را از توسعه مالی تأیید می

(. ازجمله مطالعات تجربی در این زمینه، 9513، 9دوپاس و رابینسون؛ 9515، 1یین

و  بخشدالی، رشد اقتصادی را سرعت میمربوط به آمریکاست که نشان داد توسعه م

که همراه با منافع دهد و از آنجاییشدت رقابت و تقاضا برای نیروی کار را افزایش می

کند تری دارند به یک رشد فراگیر کمک میبالاتری برای افرادی است که درآمد پایین

انباشتگی بین صنعت ن است که هم(.  مطالعات مؤید آ9515، 3بک، لوین و لوکوو)

(. 9550، 0کوگلر و افقیبیمه و رشد اقتصادی در سطح خرد بیشتر از سطح کلان است )

عنوان مثال در دسترس بودن بیمه در برابر خسارات ناشی از بلایای طبیعی، نحوه به

شده از دهد. کشاورزان بیمهیگذاری خانوارهای روستایی در مزارع را تغییر مسرمایه

کنند که به کاهش فقر تر و بذرهای بهتر استفاده میقیمتهای گرانگذاریسرمایه

(.  بهبود دسترسی فقرا به اعتبارات 9519، 0کل، گاین و ویکریکند )کمک بیشتری می

تواند هموارسازی مصرف ع مینیز آثار مثبت قابل توجهی در کاهش فقر دارد. این موضو

                                                        
1. Ashraf, Karlan & Yin 

2. Dupas & Rabinson 

3. Beck, Levine & Levkov 

4. Kugler & Ofoghi 

5. Cole, Gine & Vickery 
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در طول زمان را تسهیل نماید و همانند یک بیمه حقیقی عمل کند. همچنین، 

های کارآفرینی را در قالب مشاغل کوچک و متوسط تسهیل سازد. بسیاری از فعالیت

مطالعات نشان از آن دارند که محدودیت دسترسی به اعتبار، مانع اساسی برای 

های کوچک و نوپاست آفرین از طریق شرکتادی اشتغالکارآفرینی و رشد اقتص

عنوان مثال یک مطالعه در (. به 9550، 9؛ بک و همکاران9552، 1بانرجی و دوفلو)

ها به ایجاد شعب روستایی به ازای ایجاد شعب خصوص هند نشان داد که الزام بانک

مطالعه  (.9550، 3بورگس و پاندداشته است )در شهرها، تأثیر مثبتی بر کاهش فقر 

ر های تجاری با تمرکز بر تأمین اعتبادیگر در کشور مکزیک نشان داد که افتتاح بانک

درصدی بیکاری و  0/1گیرندگان با درآمد کم و متوسط، منجر به کاهش برای وام

 .(9513، 0)بروهن و لاوح شده است  درصدی درآمد در دو سال پس از افتتا 2افزایش 

ی ند، دسترسیکی از عوامل تأثیرگذار بر ایجاد نابرابری درآمد و رشد اقتصادی ک 

فقر دائمی و همیشگی از نتایج کمبود دسترسی افراد به  نابرابر به منابع مالی است.

صورت که توسعه مالی به دهندهای اقتصادی نشان میاعتبارات مالی است. مدل

تر، وسیله ارائه خدمات بهتر و ارزانهای اعتباری بهمستقیم از طریق کاهش محدودیت

سازی تخصیص برای افراد بهبود تسهیلات سپرده و اعطای اعتبار ارائه شده و بهینه

صورت بهبود تخصیص سرمایه و تسریع رشد بر فقر صورت غیرمستقیم بهفقیر و به

گذارد. بنابراین، اثر توسعه مالی بر رشد از دو طریق است: نخست، از طریق تأثیر می

نفوذ سیستم مالی بر شدت مبادلات و تجارت و دوم، با تخصیص فزاینده سرمایه به 

های مالی (. توسعه واسطه9510بوخاتم، وری )های با بیشترین بهرهگذاریسرمایه

بود زندگی فقرا در کشورهای درحال توسعه از طریق کاهش تواند به بهمی

ها، انباشت سرمایه فیزیکی و انسانی های اقتصادی آنهای مالی برای فعالیتمحدودیت

کند. علاوه بر این، توسعه مالی مردم را های مالی کمک میگذاریو افزایش سرمایه

های گذار، هزینهدهانداز مداوم پول در مؤسسات سپرسازد تا با پسقادر می

های دوگانه اثر توسعه کانال 1(. شکل 9514، 0اینونشده را تأمین کنند )بینیپیش

 دهد.مالی بر فقر را نشان می

 

                                                        
1. Banerjee & Duflo 

2. Beck et al. 

3. Burgess & pande 

4. Bruhn & Love 

5. Inoue 
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 9514اینو،منبع: . : اثر توسعه مالی بر فقر1شکل

 

 روش پژوهش. 3
استفاده شده است. کشورهای مورد بررسی  1«پانل دیتارگرسیون »در این تحقیق از 

شود. این مدل شامل همه کشورهای جهان میرو ازهمینهمان جامعه آماری است. 

ه های کامل برای همگیری حذف سیستماتیک، کشورهایی که دادهالبته با روش نمونه

رنهایت گیری حذف شده و دها وجود نداشته باشد، در فرایند نمونهمتغیرها آن

وجود داشته در نمونه  9512تا  9555ها برای بازه زمانی های آنکشورهایی که داده

 مانند.باقی می

های این ( مدل9510) سون و کاسکون(، 9512) مشتاق و برونوبر اساس مطالعات 

 پژوهش به شرح زیر است:

HEADCOUNTi,t = β0 + β1FDi,t+β2GDPPCi,t + β3INFi,t + β4GCi,t + β5TOi,t + εi,t 
GDPPC  ، )تولید ناخالص داخلی سرانه(INF  ، )تورم(GC  و )مخارج دولت(TO باز(

بودن تجاری: سهم تجارت خارجی از تولید ناخالص داخلی(  متغیرهای کنترلی هستند. 

عدی( متغیر وابسته است و متغیر توسعه شاخص سرانه فقر چندب ) HEADCOUNTمتغیر 

شود. متغیرهای مستقل و وابسته به ترتیب در زیر شاخص تقسیم می 2( به FDمالی )

                                                        
1. Data panel regression (DPA) 
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های ذیل متغیر مستقل توسعه نیز شاخص (3)اند. در جدول معرفی شده 9و  1جداول 

 مالی آمده است.
 مستقل هایمتغیر: 1جدول

 منبع نام کامل فارسی نماد نام کامل انگلیسی

Financial Development FD توسعه مالی 

های شاخص

توسعه جهانی، 

 1بانک جهانی

GDP Per Capita GDPPC 
داخلی به تولیدناخالص

 ازای هر نفر

Inflation INF نرخ تورم 

Trade Openness TO باز بودن تجارت 

Government 

Consumption 
GC مصرف دولت 

 9510، 9بوخاتم منبع:

 

 : متغیر وابسته )فقر چندب عدی(9جدول

 ابعاد فقر شاخص

 3تحصیلات
 های تحصیلاتسال

 حضور کودک در مدرسه

 0سلامت
 مرگ و میر کودکان

 تغذیه

 0استانداردهای زندگی

 برق

 سرویس بهداشتی

 آب آشامیدنی بهبودیافته

 کف پوش

 وپزپختسوخت 

 هامالکیت دارایی

 9512الکایر و همکاران ، منبع: 

 

 
                                                        
1. World Bank Data 
2. Boukhatem, 2016 
3. Education 

4. Health 

5. Living Standard 
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 : متغیرهای توسعه مالی3جدول

 منبع نام کامل فارسی نام کامل انگلیسی

Life insurance premium volume to GDP 

(%) 

حجم حق بیمه زندگی به 
تولید ناخالص داخلی 

 )درصد(

های شاخص

هانی، توسعه ج

 بانک جهانی

Nonlife insurance premium volume to 

GDP (%) 

حجم حق بیمه غیرزندگی 

به تولید ناخالص داخلی 
 )درصد(

ATMs per 100,000 adults 
های خودپرداز به دستگاه

 555/155ازای هر 

 بزرگسال

Bank noninterest income to total income 

(%) 
 ای بانک بهدرآمد غیر بهره

 کل درآمد )درصد(

Bank overhead costs to total assets 
های سربار بانک به هزینه

 ها )درصد(کل دارایی

Bank return on assets (%, after tax) 
بازده بانکی دارایی )% پس 

 از کسر مالیات(

Bank return on equity (%, after tax) 
بازده حقوق صاحبان سهام 

سر بانکی )% پس از ک

 مالیات(

Stock market total value traded to GDP 

(%) 

ارزش کل سهام معامله 
شده به تولید ناخالص 

 داخلی )درصد(

Nonfinancial corporate bonds to total 

bonds and notes outstanding (%) 

اوراق قرضه شرکتی 

غیرمالی به کل اوراق قرضه 
های معوق و اسکناس

 )درصد(

 9595، 1فریرامنبع: 

عدی به سه زیر شاخص آمده است شاخص فقر چندب  ،(9)طور که در جدول همان

ها شود: سلامت، آموزش و استانداردهای زندگی که به هر یک از ایناصلی تقسیم می

تقسیم  14/1و  0/1هایشان به داده شده و بر اساس زیرمجموعه3/1وزن یکسان 

 (.9510الکایر و همکاران،)شوند می

                                                        
1. Ferreira 
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نمونه آماری شامل کل کشورهای جهان است. که در نهایت پس از حذف 

 9512تا  9555های ای برای متغیرهای تحقیق نداشتند طی سالکشورهایی که داده

 در نمونه آماری تحقیق باقی ماندند.

 

 های پژوهشیافته. 0
های مدل تحقیق ارائه شده است. در هر بار تخمین، یکی میندر این بخش نتایج تخ

عنوان متغیر توسعه مالی در نظر گرفته ( به3از متغیرهای ذیل توسعه مالی )جدول 

 شده است.
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 های پژوهشمنبع: داده

 

دهنده این است برابر صفر شده است که نشان Fها، احتمال آماره در تمامی تخمین

( R2های تعیین مدل )آمارهدار هستند. همچنین، ضریبطور کلی معنیها بهکه مدل

است که بیانگر آن است که متغیرهای توضیحی این  درصد 2121/5تا  0111/5بین 

 دهند.میزان از تغییرات متغیر وابسته را توضیح می
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آمده، متغیرهای باز بودن تجاری، تولید ناخالص داخلی بر اساس نتایج به دست

ه افزایش دهنده آن است کدار است که نشانها منفی و معنیسرانه در تمامی مدل

شوند. متغیر تورم عدی میحجم تجارت و تولید ناخالص ملی باعث کاهش فقر چندب 

هام دار و در بازار سهایی با متغیر مستقل بازده دارایی بانکی اثر مثبت و معنیدر مدل

دار است که به ترتیب باعث افزایش و کاهش و اوراق قرضه دارای اثری منفی و معنی

عدی ندارد. متغیر مخارج دولت سایر موارد هیچ تأثیری بر فقر چندب عدی و در فقر چندب 

ی ها، بازده دارایهایی با متغیر مستقل بیمه زندگی، هزینه بالاسری بانکدر تخمین

ا در عدی ندارد امبانکی و بازده حقوق صاحبان سهام بانکی هیچ تأثیری بر فقر چندب 

شود است که باعث افزایش فقر چندبعدی میدار ها دارای اثر مثبت و معنیسایر تخمین

هایی با متغیرهای بیمه زندگی، دستگاه و در آخر متغیرهای توسعه مالی در تخمین

عدی دارند دار بر فقر چندب ای اثر منفی و معنیخودپرداز، بازار سهام و درآمد غیر بهره

 شود.عدی میندب  دار داشته و باعث افزایش فقر چو در سایر موارد اثر مثبت و معنی

های خودپرداز به ازای هر های زندگی، دستگاهدهد که بیمهنتایج تحقیق نشان می

ای بانک به کل درآمد )درصد( و ارزش کل سهام بزرگسال، درآمد غیربهره 555/155

دی عمعامله شده به تولید ناخالص داخلی )درصد( باعث کاهش شاخص سرانه فقر چندب 

دی عغیرهای توسعه مالی باعث افزایش شاخص سرانه فقر چندب شوند اما سایر متمی

توان گفت آن دسته از متغیرهای بانکی که اند. بر اساس نتایج به دست آمده میشده

 هایگذارد، از طریق ایجاد فرصتاثرات مثبت آن بر زندگی تمامی اقشار تأثیر می

گی موجب کاهش فقر منصفانه برای دسترسی افراد به امکانات حداقلی برای زند

ها و میزان وام دادن های بانکی که به افزایش سپردهشود. اما آن بخشی از فعالیتمی

 گیرد، موجبشود و اثرات آن بیشتر طبقات بالای اجتماعی را در برمیها مربوط میآن

 ها از محل کسب بهره، باعثشود.این نتایج نشان داد که سودآوری بانکافزایش فقر می

تر منجر به کاهش فقر ها از ارائه خدمات عامیش فقر شده اما کسب درآمد بانکافزا

 شود.می

در مورد متغیر ارزش کل بازار سهام معامله شده به تولید ناخالص داخلی )درصد( 

توان گفت گسترش بازار سهام به معنی گسترش بخش تولیدی آن جامعه است که می

 د.شوش رفاه و در نهایت منجر به کاهش فقر میاین منجر به افزایش اشتغال و افزای

متغیر دیگر، متغیر مستقل اوراق قرضه شرکتی غیرمالی به کل اوراق قرضه و 

شود. های معوق )درصد( است که به دو دسته مالی و غیرمالی تقسیم میاسکناس

شود و بازی میهای سفتهدسته مالی به ضرر فقراست که باعث افزایش فعالیت
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این  گیرند کههای غیرمالی به نفع فقرا است که با هدف تولید، از افراد وام میفعالیت

 شود.تولید باعث افزایش اشتغال افراد شده و منجر به کاهش فقر می

دی عمتغیر حجم حق بیمه زندگی به تولید ناخالص داخلی باعث کاهش فقر چندب 

که سلامت یکی از آنجایی زهای سلامت و عمر است و اشود. این بیمه شامل بیمهمی

عدی است و در صورتی که افراد فقیر بتوانند سلامت خود را بهبود ابعاد اصلی فقر چندب 

 عدی کاهش خواهد یافت.ببخشند شاخص سرانه فقر چندب 

دهد متغیر بیمه غیرزندگی به تولید ناخالص داخلی در نهایت نتایج نشان می

شود. این بیمه شامل عدی میچندب )درصد( باعث افزایش شاخص سرانه فقر 

وط به ها مربکه این بیمهآنجایی سوزی، مسئولیت، شخص ثالث و کشتی است. ازآتش

ها اقشار ثروتمند است، افزایش کسب و کار و تجارت هستند و عموماً صاحبان این بیمه

عدی نشده و تواند باعث کاهش فقر چندب های زندگی نمیاین شاخص برخلاف بیمه

 شود.که باعث افزایش آن نیز میبل

 

 گیری و پیشنهادنتیجه
یدگاه عنوان یک دعدی بهاین تحقیق به دنبال مطالعه تأثیر توسعه مالی بر فقر چندب 

دی عگیری فقر بوده است. نظر به اهمیت قابل توجهی که به فقر چندب جدید در اندازه

عه رسد توجه به تأثیر توسنظر می و توسعه مالی در اسناد بالادستی داده شده است به

یابد. رویکرد جدید به فقر، شامل ادبیات تحقیقاتی عدی ضرورت میمالی بر فقر چندب 

ل، های تحصیعدی است که فقر را شامل ابعادی مانند، سالجدید تحت عنوان فقر چندب 

حضور کودک در مدرسه، مرگ و میر کودکان، تغذیه، برق، سرویس بهداشتی، آب 

به  داند. نظرها میوپز، مالکیت داراییمیدنی بهبودیافته، کف پوش، سوخت پختآشا

رود که ابعاد مختلف توسعه مالی بر پیچیدگی و وسعت مفهوم توسعه مالی، انتظار می

در واقع اهمیت بررسی این موضوع برای  ؛عدی اثرات متفاوتی بگذارندفقر چندب 

ستفاده از ابزارهای نوین تأمین مالی، گردد. اگذاران بیشتر نمایان میسیاست

تواند بر اقشار مختلف جامعه اثرات متفاوتی بگذارد و برای گذاری و بیمه را میسرمایه

 گذارییک دولت اسلامی که با شعار رفع محرومیت و احقاق حقوق مستضعفان پایه

آن بر  وبمنظور جلوگیری از اثرات نامطلشده، شناسایی اثرات متفاوت توسعه مالی به

المللی های بینترین دادهتواند مؤثر باشد. بدین منظور در این پژوهش از وسیعفقر، می

های در دسترس در تمامی کشورهای جهان ( و داده9512تا  9555های ممکن )سال

استفاده شده است. نتایج این تحقیق نشان داد که متغیرهای گسترش استفاده از 
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ای بانکی از سهم درآمدهای غیر بهره»، «های خودپردازهدستگا»، «های زندگیبیمه»

ی عدباعث کاهش شاخص سرانه فقر چندب  «ارزش کل بازار سهام»و  «کل درآمد بانکی

میزان بازده حقوق صاحبان »، «اوراق قرضه»اما متغیرهای توسعه استفاده از  ؛شوندمی

میزان استفاده از »، «هاکهزینه بالاسری بان»، «بازده دارایی بانکی»، «سهام بانکی

عدی دارند بدین مفهوم که داری بر فقرچندب اثر مثبت و معنی «های غیرزندگیبیمه

دهند. نتایج بیانگر این است که خدمات مالی که امکان عدی را افزایش میفقر چندب 

عدی کند، موجب کاهش فقر چندب استفاده عموم مردم را از توسعه مالی فراهم می

ما ابعاد توسعه مالی که خدمات مالی را برای طبقات بالای جامعه فراهم شود امی

رو شمول خدمات مالی برای همگان کند. از اینعدی را بدتر میکند فقر چندب می

 عدی شناساییعنوان یک رکن اساسی در تأثیرگذاری توسعه مالی بر فقر چندب به

 های توسعه مالیر اجرای برنامهشود که دتوصیه می گذاربه سیاست . همچنینشودمی

عنوان یک معیار کلی لازم است به ؛به اثرات متفاوت ابعاد توسعه مالی توجه ویژه کند.

مندی تمامی اقشار از خدمات مالی توجه کند. خدمات مالی حاکمیت به میزان بهره

ور کشعدی را کاهش داده و شود فقر چندب که صرفاً برای طبقات بالای جامعه ارائه می

 .کندرا از اهداف عالیه اخلاق حکمرانی ازجمله رفع فقر و تبعیض دور می
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 ملاحظات اخلاقی
 حامی مالی

 .این مقاله حامی مالی ندارد

 مشارکت نویسندگان

 .اندسازی این مقاله مشارکت کردهتمام نویسندگان در آماده

 تعارض منافع

 .مقاله هیچ تعارض منافعی وجود ندارد اظهار نویسندگان، در این ربناب

 تعهد کپی رایت

 ( رعایت شده است.cc) تیرایطبق تعهد نویسندگان، حق کپ
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