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س

 5/9/1999تاریخ پذیزش:   11/11/1991تاریخ دریافت: 

 

 چکیذُ
 ٔٙسهة وٌٙٛٞا٢ وٌ «قم٥م٣ ز٥ِٛىس٘اناِٛسوتن٣ّ تٍ قم٥م٣ تٌَ ٍ٘ل زر٥٥ٍتذ تضٍ ت٣ٌٍٔ» ٔماِٝ ت٤ٗ تَ ت٣ّٜ ٞى 

ستوٚتٌوَ ٩ٌٙٔٛ ت٤ٗ تٝ تٔر. ستٍت٢ست٣ٌٍٔست٤ٗستض1986ٍ)س2ٔىَ تَس تٔسفاوٜ تا ت٣ٌٍٔ تٔر. ٘ىٜ ٌٍفسٝ ٩ٍ٘ وٌ  
س  ٞا٢سزّف٥م٣وتوٜ  ،WDIت٤لا٬اذستا٘هسغٟا٣٘)  آَٖٔٛ ٘سا٤ع تٝ زٛغٝ تا تٔر. ىٜ٘ ت٘ػاْس2010-1993وٌٜٚ

 ت٥ٗ تّٙىٔىذ تٌزثا٢ ٚغٛو ٬ىْ ٤ا ٚغٛو ت٣ٌٍٔ تٍت٢ ٥ٔفسٚ وٌ ٔسر٥ٍٞا ت٤ٕسا٣٤ ٬ىْ ٚ ٥٘ٗ ٚ خٍٕتٖ ت٤ٓ، ت٤ٕسا٣٤

 ت٥ٗ تّٙىٔىذ ٚغٛوستٌزثا٢ ٞاآَٖٔٛ ت٤ٗ ٘سا٤ع تٔر. ٘ىٜ ٌٍفسٝ واٌستٝ خى٣ٌ٘ٚسٚسواُٚ ت٘ثا٘س٣ٍسٞٓ ٔسر٥ٍٞا،سآَٖٔٛ

سضاتر ٌٖٚ ٞإٔٗ، آَٖٔٛ ٘سا٤ع تٍتٔاْ وٍو٘ى. زإ٥٤ى ٌت ٌٙٛٞات٤ٗسو وٌ ٔسر٥ٍٞا وٌس زّف٥م٣ ٞا٢وتوٜ تٍت٢ آضاٌ
ٔٙسهةسزإ٥٤ىسوٍو.ستٔاس وٌٙٛٞا٢ وٌ ٌت ز٥ِٛى تٍ ٔطثرسواٞٗستٌَٖسخَٛ تضٍ ٔىَ، تٍآٌٚو ٘ى. تٔسفاوٜ ٔىَ تٍآٌٚو

ٞا٢سٔا٣ِسٚسخ٣ِٛستٍسز٥ِٛى،سوٝستضٍس٥ٔأر وتو ٘ٙاٖ زكم٥ك ٘سا٤ع وتٌس٘ثٛوٜستٔر.تٍت٢ستلسٝاوست٤ٍتٖست٤ٗسٌتت٥ٝسٔ٭ٙا
 ٔطثرست٤ٌَات٣س٘ىٜستٔر.

س
JEL Classificatio: C13, C01, F41, F31 س

 

 خى٣ٌ٘ٚ. ت٘ثا٘س٣ٍٞٓ آَٖٔٛ زّف٥م٣، ٞا٢وتوٜ قم٥م٣، تٌَ ٍ٘ل :کلیذی گبىٍاص

 

 

 

 

  

                                                                                                                                              
سEmail: F_fkm21@yahoo.com سسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسستٔساو٤اٌسوتٍ٘ٙاٜسآَتوستٔلا٣ٔسٚتقىسزٙىاتٗ.س1

2. Edwards  



 

 

 ...
ي .

یق
لف

ی ت
ها

ه 
اد

 د
ي

وع
وج

 ه
ت

اف
هی

 ر
اس

ه 
اد

تف
س

ا ا
ذ ب

ولی
ز ت

س ب
ار

خ 
نز

ز 
أثی

ي ت
س

زر
ب

ٌی
سی

 ح
خر

ي ف
ذی

رال
فخ

یذ
س

/
 

 

 
78 

 هقذهِ

 تٔر. زٛٔ٭ٝ قاَ وٌ ٞا٤ٚ٢ّٜسوٌٙٛستٝ ٚ ٔهسّف وٌٙٛٞا٢ ٟٔٓ تٞىت  غّٕٝ تَ ٣ّٔ ز٥ِٛى ٥ٔف تفُت٤ٗ

سٍ وٌ تلسٝااو٢س ٘ىٛفا٣٤ زٛٔ٭ٝسٚ تٞىت  تٝ ؤس٥ات٣ ٔاَز٥ِٛى،س٥َٔٙٝ تفُت٤ٗ  تٔار.ستٙااتٍت٤ٗ،سس وٙاٛسٌ ٞا

 لاَْ تلسٝاو٢ ٔسر٥ٍٞا٢ و٤ٍٍ تا آٖ تٌزثا٢ ٚ وتن٣ّ ٘اناِٛ ز٥ِٛى تٍسزر٥٥ٍتذ ٔاضٍ ٬ٛتُٔ وٍوٖ ٔٙهٛ

 تٔر.

سٝ غاا٣٤س زااس ٘اٛو،سٔا٣س لّٕاىتوس ٞا٥ٔأسًٍت٢ٌ وٌ ٢تلسٝاو ٟٔٓ ٚ و٥ّى٢ ٔسر٥ٍ ٬ٙٛتٖس٤هستٌَ،ستٝ ٍ٘ل  وا

-ٔا٣س ٤او ت٣ٕٔ ٍٍِٙ ٬ٙٛتٖ تٝ ٔسر٥ٍ ت٤ٗ تَ زٛٔ٭ٝ، وٌقاَ وٌٙٛٞا٢ وٌ نٝٛٚستٝ تَسواٌ٘ٙأاٖ ٣ٌٍٞٚ

سٝ تٔر ٞا٣٤٘انٛ ز٤ٍٟٗٔٓ تَ ٤ى٣ ٥ُ٘ وتن٣ّ ٘اناِٛ ز٥ِٛى و٤ٍٍ، تَس٢ٛٔ وٙٙى.  تلسٝااو٢س لاىٌذس وا

ت٢س٤ّٜٚ ت٥ٕٞر وتٌت٢ ٥ُ٘ زٛٔ٭ٝ قاَ وٌ وٌٙٛٞا٢ تلسٝاووت٘اٖ تٍت٢ ٕٔئّٝ ت٤ٗ وٞى.س٘ٙاٖس٣ٔ وٌٙٛٞاسٌت

 ٘ٛوآٟ٘اس٣ٔ وتن٣ّ ز٥ِٛى ٌ٘ى تٝ نا٣ٜ زٛغٝ تفساو٣ٌ ٬مة غثٍتٖ تٍت٢ وٌٙٛٞا ت٤ٗ ٤ٍَتسوٌ تٔر، تٛوٜ

سٟٔٓستٔر. تا٘ٙى، وت٘سٝ ز٥ِٛى ٌ٘ى وٌ ٌت ت٥ٙس٤ٍٗسزإض٥ًٌٍت٢ٌ وٝ ٔسر٥ٍٞا٣٤ ٘ٙأا٣٤ غٟر ت٤ٗ تَ ٚ

 واٝسٕٞاٛتٌسٜس تٔارس ٞاا٣٤سس٠ٛٔٛ٪ تَ آٖ تٍ ٔاضٍ ٬ٛتُٔ ٚ تلسٝاو٢ ٟٔٓ ٔسر٥ٍ وٚ ت٤ٗ ٥ٔاٖ تت٣ٌٚ ٘ٙأا٣٤

٘ىٜس تٌتئٝ ٥ُ٘ ٔسٙالٛ ٌا٣ٞ ٚ ٔهسّف ٞا٤ٍ٩٘٢ٝ وٝستٍست٤ٗستٔاْ وٍوٜ غّة نٛوستٝ ٌت تلسٝاووت٘اٖ زٛغٝ

وٙاٌٛٞا٢سس تلسٝااوس وٌ ز٥ِٛاىس ٘اٍلسٚتل٭ا٣ستٌَستاٍسٔا٥فسسسس آضااٌسزر٥٥اٍتذسس ت٣ٌٍٔ و٘ثاَستٝ زكم٥ك تٔر،ست٤ٗ

 ت٤ٗ تا ٤ٌٚا٣٤ٌٚ غٟر ٌتٞىاٌٞا٣٤ تٌتئٝ ٕٞؿ٥ٙٗ ٚ ٔٙسهة)ت٤ٍتٖ،ستٌٕٔٙساٖ،سزٍو٥ٝ،سآيٌتا٤ػاٖسٚلُتلٕساٖ 

 ٌٜٛذ ت٤ٗ تٝ خّٚٞٗ ٔانساٌ تٔر.  ،WDIتَسست٤لا٬اذستا٘هسغٟا٣٘)س2010-1993َٔا٣٘س وٌٜٚ آضاٌسوٌ

ناٌغ٣س وتن٣ّسٚ ٌٍفسٝ ت٘ػاْ ٭اذ٥ٔاِ تٌتئٝ تٝ ْٔٛ تهٗ وٌ ٢ٍ٩٘، ٔثا٣٘ تٌتئٝ تٝ وْٚ تهٗ وٌ وٝ تٔر

سٗ ٘ىٜستٔر. خٍوتنسٝ تٔسفاوٜ ٌٔٛو ٔىَ ٚ زكم٥ك ٌٖٚ تٌتئٝ تٝ ؾٟاٌْ تهٗ وٌ زم٥ٕٓس٘ىٜستٔر.  تها

 خٍوتَو.ٞاس٣ٔخ٥ٟٙٙاو ٚ ٘سا٤ع تٌتئٝ تٝ ٘ٙٓ تهٗ ٟ٘ا٤ر، وٌ ٚ ٔىَ تٍآٌٚو تٝ خٙػٓ
 

 ًظزی . هجبًي1

سٍ قم٥م٣ ز٥ِٛى تٍ ل٥ٕس٣ ٔسر٥ٍٞا٢ ٍٔا٤ ٚ تٌَ ٍ٘ل زر٥٥ٍتذ ولا٥ٔى٣، ٤ٍ٩٘ٝ ؾاٌؾٛب وٌ تّٙىٔاىذسس زاإض٥

 ٢ٍٚ٥٘ ٌ٘ى قم٥م٣، ٔا٘ٙىسٍٔٔا٤ٝ ٔثٙا٣٤ قم٥م٣ ٔسر٥ٍٞا٢ زر٥٥ٍ تٝ زٟٙا ز٥ِٛى زر٥٥ٍتذ ٚ ٘ىتٌ٘ىسٚسٌ٘ى

 ٔسر٥ٍٞاا٢س تَ ت٭١ا٣س زٛت٘ٙاىسٔا٣س ٔاىذسوٛزاٜ وٌ ٍٜفاً ل٥ٕس٣ ٔسر٥ٍٞا٢ وتٌو. تٕس٣ٍ ف٣ٙ خ٥ٍٙفر واٌسٚ

 ز٭ااو٣ِس ٔا٥فس وٌ تّٙىٔىذ وٌ قم٥م٣ ٔسر٥ٍٞا٢ وٞٙى،س٣ِٚ زر٥٥ٍ تّٙىٔىذ ز٭او٣ِ ٔماو٤ٍ ٌتستَ قم٥م٣

س٥ٌٍ٘ى.لٍتٌس٣ٔ نٛو تّٙىٔىذ

سٝ تّٙىٔىذ> ٣ّٔ=وٌ ٘اناِٛ ز٥ِٛى تٍ تٌَ ٍ٘ل زإض٥ٍ ٌٔٛو وٌس1خ٥ِٖٛٛ ٤ٍ٩٘ٝ سٝ ٘اث٥ تٔار.سس ولأا٥ى٣س ٤ٍ٩٘ا

قم٥ما٣سس ز٥ِٛاىس تٍ تّٙىٔىذ وٌ ت٣ٕٔ ٚ ل٥ٕس٣ ٔسر٥ٍٞا٢ وٌ زر٢ٍ٥٥ ٍٞ ت٥ىا٢ٌ ٤ث٥٭٣ ٍ٘ل ف٥٠ٍٝ ٤ثك

سٝ ٤ث٥٭ا٣س ٍ٘ل تا ٔسٙا٨ٍ ز٥ِٛى ٚ ٘ىتٌو زإض٢ٍ٥ سٖ ت٥ىا٢ٌ)وا سَ ٕٞاا سُ ت٘اسرا سٗ تٔار س وأا ٘اٛو.سسٔا٣س ز٭٥ا٥

لٍتٌس زإض٥ٍ زكر ٌت ز٥ِٛى ٞٓ ٔىذسوٛزاٜ وٌ قس٣ ل٥ٕس٣ ٔسر٥ٍٞا٢ ت٬سماوسوتٌ٘ىسوٝ ٞٓ غى٤ى ٞا٢ولا٥ٔه

                                                                                                                                              
1. poolin  



 

 

ه 
اه

صلن
ف

ت
س

سیا
 و

ی
زد

هب
را

ی 
ها

 
ى

لا
ک

 / 
 لسا

ٍم
د

 ،
ن،

ٌج
ُ پ

ار
شو

 
ار

بْ
 

13
93

 

 

 
79 

،سٔسر٥ٍٞا٢سسوٙٙىٜ غاف٥ٍٍّ ٚ ٘ٙىٜ ٣ٙ٥تسخ٥ٗ ٞا٥ٔ٢أر غُ ٬ملا٣٤ ت٘س٩اٌتذ ٤ٍ٩٘ٝ ٤ثك وٞٙى،س٤ٍَت٣ٕ٘

  .91:س1381ٚ٘ىتٌ٘ى.س)٘او٢ٍ، ٣ّٔ ٘اناِٛ ز٥ِٛى تٍ زإض٢ٍ٥ ت٣ٕٔ

 تٟثٛو ٌت ٞاخٍوتنر زٍتَ ٚ ٜاوٌتذ ناِٛ تسٛت٘ى وتن٣ّ خَٛ تٌَٖ واٞٗ و٢ُٙ٥،ستٌٍ تلسٝاو ؾاٌؾٛب وٌ

 ٜاٌٛز٣س وٌ ٚست٤ٗسٕٔئّٝ ٞىو٣ٔ لٍتٌ زإض٥ٍ زكر ٌت ٣ّٔ وٌآٔى ٔهاٌظ، فُت٤ٙىٜ ٤ٍ٠ة ٔسٙأةستا تهٙى،

سٝ زما٠ا ٌٕسٍٖ تٝ ٣ّٔ ٘اناِٛ ٌ٘ىسز٥ِٛى وٝ تٔر زكمك لاتُ سٝ ٤اٍ س وٌ ٚ تا٘اىس ٚتتٕاس  ٚ ٔاا٫٘س ٠ٍ٬ا

س .4؛1981ٚتا٘ى.)وٌ٘ثٖٛ، ٘ىت٘سٝ ٚغٛو ٔٙى٣ّ

سٍ تا٬اصس تا٘ى، وُ واٞٗس٠ٍ٬ٝ تَ وُ،ست٥ٗ زما٠ا٢ وٌ تفُت٤ٗ ؾٙا٘ؿٝ و٤ٍٍ، ٬ثاٌذستٝ سٍ ت٘ثٕاا٣٤س تضا  تا

 ز٥ِٛى تٍ ت٘مثا٣٠ تضٍ ت٥ٍٍو، خ٣ٙ٥ وُ تفُت٤ٗسزما٠ا٢ تٍ وُ ٠ٍ٬ٝ واٞٗ ٥ُٔتٖ ٣ستٌٍ٘ٛو،سِٚس٣ٔ ز٥ِٛى

سُ زما٠اا٢س زر٥٥ٍتذ» وٝ آ٤ى٣ٔ ٚغٛوستٝ ز٥ِٛى،سَٔا٣٘ تٍ تٌَ ٍ٘ل زر٥٥ٍ تضٍ تٛوٖ نٙط٣ وت٘ر. نٛتٞى  - وا

 ٞاا٣٤ساٚذ .سزفاس2:س1998ٚنٙط٣سوٙٙى.س)ت٣ٕٟٙستٔى٣٤ٛ،س ز٥ِٛى تٍ ٌت ٤ىى٤ٍٍ تضٍ ٚ ٘ىٜ تٍتتٍ «وُ ٠ٍ٬ٝ

سٖ خا٣ِٛس ٚ غًب ٤ٌٚىٍوٞا٢سوٙٗ، تَس٤ٍ٤ك ز٥ِٛى تٍ تٌَ ٍ٘ل تضٍ ز٭٥٥ٗ تٝ ٍٔت٢ٛ سٞ ٘اٛو.سٔا٣س ت٥اا  فاٍٚ

سٍ زإو٥ى ٚ ٨ٍف٥ر تَ تٔسفاوٜ وٌغٝ تٛوٖسل٥ٕر، خ٤ًٍٞاست٘٭٥ا سٔىَ ت٤ٗ تٔا٣ٔ تٔار.سس تلسٝااوس زما٠اا٢س تا

٥ٔااتكسس ٚ وٙى٣ٔ ز٭٥٥ٗ ٌت ٔكَٝٛ زما٠ا، ٤ٍ  وٝ ٘ٛو٣ٔ فٍٞ ٞاو٢ُٙ٥ ٔىَ وٌ و٣ٙٙ ٤ٌٚىٍو تٍتتٍ

س  47؛1384ٚتٛو.س)ن٥اتا٣٘،س نٛتٞى ت٘سراَ،سٔطثر ٚ ٔكَٝٛ تٍ خَٛ تٌَٖ ت٣ٕٔ واٞٗ تضٍ آٖ

وتن٣ّ،سزر٥٥ٍسزٍتَسزػا٢ٌس ٘اناِٛ ز٥ِٛى ٚ غًب وٙىسوٝستٌزثا٢ست٥ٗس٥ُٔتٖت٥اٖس٣ٔ غًت٣ ٤ٌٚىٍوستٍوت٘ر

 والاٞاا٢س ٍٔوْسٍٔٝفٙاٖستَ ؾٙا٘ؿٝ ت٫،ٔٙا وأُ ٬ىْست٘سراَ قاِر وٙى.ستٝس٬ثاٌذسو٤ٍٍسوٌسٌتسز٭٥٥ٗس٣ٔ

ٞاستاسزٛغٝستاٝسٔا٥فسوٌآٔاىسوااٞٗس٤اتاى،سسسسسسس٤ُٞٙٝ وٙىسٚسٕٞؿ٥ٙٗ زر٥٥ٍ وتن٣ّ تٝسٕٔرسوالاٞا٢ ناٌغ٣

  20:س1383ٌٍٚوو.س)نسا٣٤،سغٍتا٣ٔ،٣ِ ز٥ِٛى تفُت٤ٗ خَٛ،سٔثة تٌَٖ تٙاتٍت٤ٗسواٞٗ

-وٛزاٜ وٌ ت٘سراَ،سؾٝ ٚ ز٥ِٛى تٍ تض٢ٍ خَٛ،س٥ٞؽ تٌَٖ واٞٗ ت٤ٗس٤ٌٚىٍو، وٌ تٔرسوٝ و٤ٍٍسخ٣ِٛ ٤ٌٚىٍو

 خَٛ ت٣ٕٔ تٌَٖ واٞٗ ن٤ٍى، لىٌذ ٤ٍ٩٘ٝستٍتت٢ٍ تٍتٔاْ وت٘ر.س٤ٍَت ٘هٛتٞى وٌستّٙىٔىذ ؾٝ ٚ ٔىذس

سو٤ىٌاٜ نٛتٞى وتن٣ّ ٞا٢ل٥ٕر تٍس٢ٌٚ ٤ه تٝ ٤ه تضٍ  ٔطثرسٚسٔٙف٣ تضٍ و٢ٍٍ٤، ٢ٍ٩٘ ٞا٢وت٘ر.

سز٥٠ٛف ز٥ِٛى تٍ خَٛ تٌَٖ واٞٗ ست٣ٔٝ ٌت سوٝ س٣ٔسوٞى، ست٥اٖ سواٞٗتنسٝاٌ خَٛسٔٛغةس تٌَٖ ٘ٛو:

 ٞا٢ٌٍوو.ستٝس٥ٕٞٗسزٍز٥ة،س٤ُٞٙٝواٌس٣ٔس٢ٍٚ٥٘ ٚ ٍٔٔا٤ٝ ت٥ِٚٝ، ٔٛتو ٔا٘ٙى ز٥ِٛى ل٥ٕرسٚس٬ٛتُٔ تفُت٤ٗ

 وٌ ٚ خَٛ زما٠ا٢ تفُت٤ٗ خَٛ،سٔٛغة تٌَٖ واٞٗ ٤اتى.سٕٞؿ٥ٙٗواٞٗس٣ٔ وُ ٠ٍ٬ٝ تفُت٤ٗسٚ ز٥ِٛى

س٣ٔ ٍ٘ل تفُت٤ٗ ٘س٥ػٝ سوٝتٍٟٜ ستٍٔ،س٘ٛو سٌت تَ تٔسفاوٜ ٤ُٞٙٝ ت٤ٗ سؾ٥ٙٗ وٞى.٣ٔ تفُت٤ٗ ٍٔٔا٤ٝ  وٌ

س)ت٣ٕٟٙواٞٗس٣ٔ وُ ٠ٍ٬ٝ ٚ ز٥ِٛى تٍت٢ ز٥ِٛىوٙٙىٌاٖ ت٥ٍُٜ٘ ٍ٘ت٣٥٤، س تٔى٣٤ٛ ٤اتى. :س2006 ٥ٔسُت،

س .5ٚ

وِٚارس٥٘اُسسس ٚتٌوتذسنٛتٞىس٘ى.سوٌآٔى تٌَٖ خَٛسٔٛغةستفُت٤ٗ تٌَٖ ٚتٌوتذ،سواٞٗ قػٓ تاسفٍٞسضثاذ

والاٞاستفُت٤ٗسخ٥ىتسنٛتٞىسوٍو.ستٌٍسوِٚرسزٕا٤ُس٤َااو٢ستاٝسسس تٌَٖ تٍ ٔا٥ِاذ ٤ٗستفُت٤ٗ،ستاس٫٠ٚٚت٥ٔٝستستٝ

 تفُت٤ٗ وٌس٘س٥ػٝ ٌت ٤َاو٢ زإض٥ٍ خَٛسوت٘سٝستا٘ى؛ستلسٝاو تٌَٖ واٞٗ تَ ٘ا٣٘ ٔا٥ِاز٣ وٌآٔىٞا٢ ٍٔٝ 

سٝ ضثااذس ٍ٘ت٣٤ وٌ ٚ ٔىذ .سوٌسوٛزا4ٜ:سٚ 1978ز٥ٌّٛ، ٚ وٍوس)وٌٍٕٚٗ نٛتٞى زػٍتٝ ٔا٥ِاذ خاَٛ،سس ٠ٍ٬ا

سٝ ضاتر تٝ زٕا٤ُ غأ٭ٝ تفٍتو ٞاس٘ىٜسٚسؾٙا٘ؿٝسل٥ٕر ٥ٔف تفُت٤ٗ خَٛ،سٔٛغة تٌَٖ واٞٗ ٥ٔأر  ٍ٘ا
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 ٚ وٞٙاىسس٣ٔ تفُت٤ٗ ٌت نٛو ت٘ىتَخٓ ٥ُٔتٖ تا٘ٙى، ٚتل٭٣سزٕا٤ُسوت٘سٝ ٤ٌٛستٝ خَٛ ٍٟ٘ىت٢ٌ ٥ُٔتٖ وت٘سٗ

س .6:س٤ٌ1994ٚى، ٚ ٤اتىس)ٔٛؤٌس٣ٔٗ وُسواٞٗ زما٠ا٢ ٘س٥ػٝ وٌ

سَ وٌ ت٢سٌٔٛوس٥٘ااَسٜاٙ٭رسوٌسوٙاٌٛٞا٢سسست٢سٚسٍٔٔا٤ٝؾٖٛسٔٛتوست٥ِٚٝ،سوالاٞا٢سٚت٥ٔٝ زٛٔا٭ٝ،ستغّاةسسس قاا

سَ خاَٛ،س تٌَٖ تٍو.سٕٞؿ٥ٙٗ،سواٞٗوتن٣ّ،س٤ُٞٙٝسز٥ِٛىسٌتستالاس٣ٔ خَٛ تٌَٖ واٞٗ ٕٞسٙى، ٚتٌوتز٣  ٥٘اا

سٗ -آٟ٘أارسس ثااٌتذست٬س تٙى٥ٕٟٔ٢ٝ ٞاسٚتا٘ه تٝ وٝسٚتتٕسٝس- ٌت ٘اٌٍٖوٖ وٌ ٍٔٔا٤ٝ تٝ ٞاستٍٙاٜ  تفاُت٤

 ز٥ِٛى واٞٗ تٝ ٔٙػٍ تٔر ٕٔىٗ وٝ وٞىتفُت٤ٗس٣ٔ ٌت ٚغٜٛ زما٠ا٢ ٚ تٍٟٜ ٞا٢ٍ٘ل تٍٔ ت٤ٗ وتو. نٛتٞى

 تٌٍ ٘ٛو.٣ٔ نٙط٣ تالازٍ، ٕ٘ث٣ ٞا٢ل٥ٕر ٥ّٔٚٝستٝ ٤افسٝ تفُت٤ٗ ز٥ِٛى ٔطثر تضٍ ٌٚ، ت٤ٗ تَ ٘ٛو. ٞاتٍٙاٜ

سٍ تااس ٕ٘ث٣ ٞا٢ل٥ٕر سُ زاإن٥ سٖسساٜوٛزاس وٌ وٙٙاى،س ٬ٕا سٍ ٔاىذ،ستٔىاا سٍ ٔٙفا٣س تضا سٝ تا سُ ٠ٍ٬ا ٚغاٛوسوتٌوسس وا

 نااٌغ٣س ٞا٢ستى٣ٞ وٝسوتٌت٢س-زٛٔ٭ٝس قاَ وٌ وٌٙٛٞا٢ وٌ خَٛ تٌَٖ  .سوا49ٗٞ:س1384ٚ)ن٥اتا٣٘،

سَ تٍقٕاةس آٟ٘ااس تفاُت٤ٗستاى٣ٞسس ٔٙػٍستٝس-ٕٞسٙىس ناٌغ٣ ٞا٢ٚتْ و٤ٌافر تٝسو٥ُِ ٌٕسٍوٜ، وتنّا٣سس خاٛ

 ٘اناِٛ ز٥ِٛى واٞٗ ٚسوٌسٟ٘ا٤ر ز٥ِٛى وٌ لاَْ ٔٙات٫ ٌفسٗ ت٥ٗ ٞا،ستَتى٣ٞ ت٤ٗ فٙاٌ ٌٕسٍٖ نٛتٞىس٘ى.

س .5 ٚ :  2006 ٥ٔسُت، ٚ تٔى٣٤ٛ نٛتٞىسوت٘رس)ست٣ٕٟٙ و٘ثاَستٝ ٌت وتن٣ّ

 

 تدزثي هطبلؼبت ثز . هزٍری2

 ٥ٔاِ٭اذ تٍ تَست٤ٗسٌٚس٢ٌٍٚٔ تٔر. ٌٍفسٝ زإض٥ٍسٍ٘لستٌَستٍسز٥ِٛى،س٥ٔاِ٭اذست٥ٕا٢ٌسٌٜٛذ ت٣ٌٍٔ ٥َٔٙٝ وٌ

 نٛت٥ٞٓسوت٘ر. زكم٥ك زػٍت٣

٘فارس٘ٙااٖسسس ٚتٌووٙٙىٜ ٜٙ٭س٣ وٌٙٛٞا٢ ٌٔٛو  :سوٌسزكم٥م٣سنٛوسو1982ٚ1981ٌ)س1ت٥ٕٔر ٚ وٌٚ٘ثٖٛ

 ٣ّٔ خَٛ تٌَٖ واٞٗ ت٤ٗسوٌٙٛٞا، وٌ ٜاوٌتذ ٚ ٚتٌوتذ ل٥ٕر وٌ وٙٗ تٛوٖ خا٥٤ٗ ٬ّر تٝ وٝ ت٘ىوتوٜ

سٝ ؾااٌؾٛبس تَ تٔاسفاوسٜ  :ستا1978) 2ز٥ٌّٛ ٚ تا٘ى.سوٌٍٕٚٗ وت٘سٝ ز٥ِٛى تٍ ٔٙف٣ قم٥م٣ آضاٌ تقسٕالاً  تٌتئا

سٝ وتو٘اىس ٘ٙاٖ آٖ، تٝ ٍٔت٢ٛ ٔف٠ٍٚاذ ٚ ٔىسةسخ٣ِٛ ٤ٍفىتٌتٖ ٥ٔاِة ٥ُ٘ ٚ و٥ُٙ، ٘ىٜ سٗ وا  تٌَٖ وااٞ

سَ ز٥ِٛى تٍ ت٘مثا٣٠ تضٍ وتن٣ّ خَٛ سٝ وتٌو. ٚست٘اسرا سْ آ٘ااٖ،س ت٬سمااوس تا سٗ زٕاا سٝ وٌ ٘اٍت٣٤س ت٤ا  وٙاٌٛٞاس ٕٞا

سَ تٌَٖ واٞٗ تَ ٘ا٣٘ ٌوٛو وٌٙٛٞا ت٤ٗ وٌ ٚ وٙى٣ٔ ٤افسٝسٜىق زٛٔ٭ٝ وٕسٍ وٌٙٛٞا٢ نٝٛٚستٝ  خاٛ

سٖ ٔى٤ُه ٌٔٛو  :سو1995ٌ) 3ًٚ٘ ٚ آٖستٔر،سٌتغٍَ ٌٚ٘ك تقسٕاَ تَ ت٥ٙسٍ وتن٣ّ سٝ وتو٘اىس ٘ٙاا سٗ وا  تا٥

سٗس ٘ىٜ ز٥ِٛى وٌ واٞٗ تٝ ٔٙػٍ قم٥م٣ تٌَ ٍ٘ل ٞا٢زىا٘ٝس1990-1977ٞا٢سٔاَ  4ٌتغاٍسَ ٚ تٔار.سوٕا٥

 زر٥٥ٍ ز٣ٔٛ وتن٣ّ ٘اناِٛ ز٥ِٛى زر٥٥ٍتذ وٌٜى 20 ىٚووٝسق وتو٘ى ٘ٙاٖ ٔى٤ُه ٌٔٛو وٌ  :س2000ُ٥٘)

س٘ٛو.س٣ٔ تّٙىٔىذ ٚ ٔىذ٥ٔاٖ وٌ ز٥ِٛى واٞٗ تٝ ٔٙػٍ تٌَسقم٥م٣ ٍ٘ل واٞٗ ٚ ٘ٛو٣ٔ ز٭٥٥ٗ تٌَ ٍ٘ل

                                                                                                                                              
1. Dornbush & Schmid  
2. Krugman. P & L. Taylor  

3. Rogers. J.H. Wange. P. (1995).   

4. Kamin. S.B. Rogers. J.H. (2000).   
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 زٝاك٥فس ٔىَ ز٥٩ٙٓ ٚ ٔسماتُ ٕٞثٕس٣ٍ ٞا٢زك٥ُّ ٚ ٔثس٣ٙستٍزػ٤ُٝ ٔماِٝ ت٤ٗ  1372تٔىٛئ٣) ت٣ٕٟٙ

1ت٘سثاٜ
 ز٥ِٛى، ٚتٌوتز٣ ٞا٤ُٞ٢ٙٝسوتوٜ تفُت٤ٗ و٥ُِستٝ خَٛ تٌَٖ زم٥ُّ وٝ وٙى٣ٔ ٢ٚ٢ٍ٥ٌس٘س٥ػٝ تٔر. 

سٝ تٔارس وّا٣س زما٠ا٢ تَستفُت٤ٗ ت٥ٙسٍ واٞٗ، ت٤ٗ قاَ ٥٬ٗ وٌ وٞى.٣ٔ زم٥ُّ ٌت وُ ٠ٍ٬ٝ  زٍلا٣س تَ وا

سُ ز٥ِٛاىس ٔػٕاٛ٪،س وٌ ت٤اٗسزكاٛلاذسس قاَ ٍٞ تٝ ٘ٛو.٣ٔ قاُٜ ٚتٌوتذ زَُٙ ٚ ٜاوٌتذ سٝ ٌت وا  وٌ ٤ٚاّسٜستا

سوٙى.٣ٔ ٔكىٚو ٤افسٝ، زٛٔ٭ٝ سٍوٕ وٌٙٛٞا٢

سْس-٤ٛٞا٘ٓ ٌٖٚ ٘سا٤ع  1379ٔ٭٥ى٢) ٚ زم٢ٛ سٝ تٔارس آٖ تَ قااو٣س ٤ٛٔا٥ّ٥ٛ سٝ وا سٓ ت٢ٌتت٥ا  ٚ ٕٔاسم٥

 تَ ٜ٭ٛو٢ زات٭٣ ٌت ٚتٌوتذ تٌٍ وتٌو.سٕٞؿ٥ٙٗ ٚغٛو ٣ّٔ ز٥ِٛىس٘اناِٛ ٚ آَتو تاَتٌ تٌَ ٍ٘ل ت٥ٗ تّٙىٔىذ

 ٘ٛوس٣ٔ ٜاوٌتذ ناِٛ واٞٗ تٝ ٔٙػٍ ٚ ٤افسٝ ُت٤ٗٚتٌوتذستف وٌآٔى ز٥ِٛى، تفُت٤ٗ تا و٥ٙٓ فٍٞ وٌآٔى

 وٌ ٚتٌوتذ ٔكىٚو٤ر تٝ زٛغٝ تا ٤ٍف٣، تَ وٞى.٣ٔ تفُت٤ٗ ٌت تٌَ تٌَ،سٍ٘ل تٍت٢ زما٠ا تفُت٤ٗ تا تٍٔ ت٤ٗ وٝ

سٝ والاٞا٢ ٚتٌوتذ تَ ت٥ٙسٍ ٌت ٚتٌوتذ غا٤ٍُ٤ٗ والاٞا٢ ز٥ِٛى ًٌت٢ٌ،ستفُت٤ٗسٍٔٔا٤ٝ ت٤ٍتٖ، تلسٝاو -ٔأٍا٤

 ناِٛسٜاوٌتذ تفُت٤ٗ تٝ ٔٙػٍ ًٌت٢ٌٍٔٔا٤ٝ تفُت٤ٗ تٙاتٍت٤ٗ وٞى.٣ٔ تفُت٤ٗ ت٥ِٚٝ ٔٛتو ٚ ت٢ت٢،سٚت٥ٔٝ

س آٌٚو.٣ٔ خا٥٤ٗ ٌت آٖ ل٥ٕر تٌَ تٍت٢ زما٠ا واٞٗ تا ٚ ٘ىٜ

-وٍوٜ تٔسفاوٜ ز٥ِٛى تٍ تٌَ ٍ٘ل تضٍسزر٥٥ٍتذ ت٣ٌٍٔ تٍت٢سARDLٌٖٚس  ست1383َٔمىْ) غٍتا٣ِ ٚ نسا٣٤

 ٌتت٥ٝ وٌٙٛ ز٥ِٛىتذ ٚ قم٥م٣ تٌَ ٍ٘ل ٥ٔاٖسوٞٙىٜ ٘ٙاٖ ت٤ٗسٔكمماٖ ٘ىٜ ت٘ػاْ ٥ٔاِ٭اذ ت٣ٌٍٔ ت٘ى.

 قم٥م٣  تٌَ ٍ٘ل ٣ّٔ)تفُت٤ٗ خَٛ ناٌغ٣ تٌَٖ واٞٗ وٝستا ٢ٌٛ٤ستٝ تٔر؛ تٍلٍتٌ ٠٭٥ف٣ ٣ِٚ ٔٙف٣

س٣ٕ٘ تفُت٤ٗ وٌٙٛ ز٥ِٛىتذ  وٌ ؾٙىت٣٘ زإض٥ٍ ٥ُ٘ ت٣ٕٔ تٌَ ٍ٘ل تفُت٤ٗ زٍز٥ة، ٥ٕٞٗ تٝ وٞى.٘ٙاٖ

ز٥ِٛىس زر٥٥ٍتذ ؾ٣ٍٍ٘ٛ ت٣ٌٍٔ تٍت٢ ٥ُ٘ ٚت٤ٌا٘ٓ زػ٤ُٝ ٚ آ٣٘ تِ٭ُٕس٬ىٓ زٛتت٫ ىتذس٘ىتٌو.ز٥ِٛ تفُت٤ٗ

سوٍو. زإ٥٤ى ٌت لث٣ّ ٢ٍ٥ٌ٘س٥ػٝ وٝ ٌٍفر لٍتٌ زٛغٝ ٌٔٛو وٌٙٛ وتن٣ّ ٘اناِٛ

 وتو٘اى.س لٍتٌ ت٣ٌٍٔ ٌٔٛو1383زاسس٤1338اس ٞأاَ وٌ ٌت ت٤ٍتٖ ٚتل٭٣ تٌَ ٍ٘ل  سٌفسا1385ٌق٢ٍ) ٚ غلا٣٤

سٗ ٔاىذسسوٛزاٜ وتٌ٘ى،سوٌ ت٤ٍتٖ وٌستلسٝاو وٝ نا٣ٜ ٣ٌّ٤ٚ و٥ُِستٝ ٘فس٣ وٌآٔىٞا٢ وٝ ٤افسٙىوٌ آٟ٘ا  وااٞ

سٝ زما٠اا٢س تٍ وٝ زإض٢ٍ٥ ٚت٥ٔٝستٝ تّٙىٔىذ وٌ وت٘ر،س٣ِٚ نٛتٞى و٘ثاَستٝ ٌت ٚتل٭٣ تٌَ ٍ٘ل  وتٌ٘اى،س غأ٭ا

س٘ى. نٛتٞٙى ٚتل٭٣ تٌَ ٍ٘ل تفُت٤ٗ ٔٛغة

ستٝستٌٍٔى1391فٛلاو٢)س سز٥ِٛى،ل٥ٕر ٥ٔف تٍ تٌَ لٍ٘ زر٥٥ٍتذ تضٍ    ٞاىتهٗ ٚتٌوتذ ٚ ٜاوٌتذ ٞا،

س٢ٚس٘س٥ػٝس٣ٔ ز٭اوَ ٔىَ ٤ه تَ تٔسفاوٜ تا ٔهسّفستلسٝاوى  ز٥ِٛى ٥ُٔتٖ ٥ٌٍو٬ٕٛٔىسخٍوتنسٝستٔر.

س٤ٍَت تٌَ ٍ٘ل زر٥٥ٍتذ زإض٥ٍ زكر ٞاتهٗ ٔا٤ٍ تَ ت٥ٗ ٔانسٕاٖ، تهٗ  ت٤ٗ وٌ ل٥ٕر تفُت٤ٗ تٔر،

 ز٥ِٛى زر٥٥ٍتذ ٞا،تهٗ ٔا٤ٍ ًٌتٌو.سوٌزإض٥ٍسٔى ز٥ِٛى ٥ُٔتٖ ٘س٥ػٝ، وٌ ٚ زما٠ا ٥ُٔتٖ تٍ ٘ىذستٝ تهٗ،

وٞى.س٘سا٤عست٤ٗسٔى ٘ٙاٖ ٚتوٙٗ ٞال٥ٕر تٝسزر٥٥ٍ تلسٝاو ٠ٍ٬ٝ غٙثٝ ٤٭ٙى تٔر، ل٥ٕر زر٥٥ٍ تا غٟرسٞٓ

تغُتىس زر٥٥ٍتذ تٔر. تٌَ ٍ٘ل زر٥٥ٍتذ تا وتنّى ٘اناِٛ ز٥ِٛى زر٥٥ٍتذ تٛوٖ غٟر ٞٓ ت٥اٍٍ٘ زكم٥ك

وٌس ٔٛغٛو تٔسطٙاى ٤ٍا٘ٝ تٔر، غٟرسٞٓ تٌَ ٍ٘ل زر٥٥ٍتذ تا ٥ُ٘ وتنّى ٘اناِٛ ز٥ِٛى وٞٙىٜى٥ُزٙ

 ٔسر٥ٍٞاىسًٔوٌٛ تٕٔى ٔماو٤ٍ آٔىٜ، ؤرستٝ ٘سا٤ع ت٤ٙىٝ تٝ زٛغٝ تا تٔر. نٜٝٛى تهٗ ًٌتٌىٍٔٔا٤ٝ

                                                                                                                                              
1. Error-Correction Modeling  
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 تٕٔى ٤ٗستٌَٖتفُت ٔٛغة ٞا،ل٥ٕر ٥ٔف تفُت٤ٗ تا تٌَ ٍ٘ل تفُت٤ٗ وٝ ٌفر زٛتٖٔى وٞى،ٔى ٘ٙاٖ ٌت

ستا ٔهاٌظ ٚ وِٚر ٔهاٌظ تفُت٤ٗ ت٤ٗ، تٍ ٬لاٜٚ ٘ٛو.سٔى وتنّى ٘اناِٛ ز٥ِٛى تغُتء  تٝ زٛغٝ ٍٔٝفى،

 وٌغٝ ٚ ٚتتٕسٝس٥ٕ٘ر ٚتٌوتذ ٥ُٔتٖ تٝ ؾٙىتٖ تلسٝاو، ٍٔٝفى ٔهاٌظ وٝ وٞىسٔى ٘ٙاٖ تٌَ ٍ٘ل تفُت٤ٗ

 ٚتتٕسٍى زٛت٘ىًٌتٌىسٔىٍٔٔا٤ٝ ْٔ٭ىٛ زر٥٥ٍتذ تٔا تالأر؛ وتنُ ٔانر ز٥ِٛىتذ تا ٚتٌوتذ غا٤ٍُ٤ٙى

 تٌَ، ٍ٘ل تفُت٤ٗ و٤ٍٍ،ستا ٬ثاٌذ تٝ وٞى. ٘ٙاٖ ٚتٌوتزى تىٚت٥ٔٝ والاٞاى تٝ ٌت تهٗ ت٤ٗ ت٥ٙسٍ ؾٝ ٍٞ

س٤اتى.ٔى واٞٗ ًٌتٌىٍٔٔا٤ٝ ٘س٥ػٝ، وٌ ٚ تفُت٤ٗ ز٥ِٛى ٞاىٟ٘اوٜ ل٥ٕر

 

 . هؼزفي الگَّب  3

 وتن٣ّسٌتستٝ ٘اناِٛ ز٥ِٛى ٔىَ ٢ٚ تٔر.  1986وٚتٌوَ)ت ٔىَ تَ تٌٍٍفسٝ ٔماِٝ ت٤ٗ وٌ خ٥ٟٙٙاو٢ ت٢ٍِٛ

 تٔار.سوسٌ ٔانسٝ  سٍٔزثE٣ت٣ٕٔ) تٌَ ٍ٘ل  سTOTٚٔثاوِٝ)  ،سٌتتMٝ٥خ٣ِٛ)  ،س٥ٔأرGٔا٣ِ) ٥ٔأر

سٝ ٔا٣ِ ٥ٔأر ٌٔٛو وٌ ٞا٢سٟ٘ا٣٤سٍٔٝف٣سوِٚر٤ُٞٙٝ خ٥ٟٙٙاو٢، ت٢ٍِٛ سٌ ٌٔٛوسزٛغا سٝ لاٍت  تٔار.س ٌٍفسا

 ٔالا٘ٝ تٌلاْ ٚ آٔاٌ وٝ تَسآ٘ػا٣٤ تٔر. ٘ىٜ ٩ٌٙٔٛ تٍِٛ وٌ خ٣ِٛ ٥ٔأر ٘انٛ ٬ٙٛتٖستٝ ٘مى٣ٍٙ٤ قػٓ

سٝ تا٤ٕر٣ٔ ٘ثٛو،ستٙاؾاٌ ؤر وٌ 1369 زا 1358تَسٔاَ ٚتٌوتذ ٚ ٜاوٌتذ ل٥ٕر تٝ ٍٔت٢ٛ سٝ ٌتت٥ا  ٔثاوِا

سٝ ٣٬ٛ٘ وٝس-ت٣ٕٔ،س تٌَ ٍ٘ل غا٢ تٝ قم٥م٣ تٌَ ٍ٘ل غا٣ٙ٤ٍُ٤ تا ٣ِٚ ٘ى؛٣ٔ قً  سٝ ٌتت٥ا سُ ٌت ٔثاوِا  ٥٘ا

 -ٌٔاا٘ىسسٔا٣س ٌت ٚتقى٢ قم٥م٣سٔفْٟٛ تٌَ ٍ٘ل ٚ ٔثاوِٝ ٌتت٥ٝ  1986وٌٚ٘ثٖٛ) ز٭ث٥ٍ تٝ ٚ ٘ٛو٣ٔ ٘أُ

 ٘ٛو.٣ٔ قُ ٤َاو٢ قىٚو زا ٔٙىُ ت٤ٗ

سٝ تٌَ ٍ٘ل ز٭ىو تا ٬ٕٛٔاً زٛٔ٭ٝ وٌقاَ وٌٙٛٞا٢ وٝ آ٘ػا تَ تٔا سَ تا سٖ ت٘اىا  ٚسغ٥ٌٍٔا٣ٕس ٌٔا٣ٕس ٌٛ٘ااٌٛ

-قٕابس٣ٔسٕٔائُسٟٔٓسوٌسزكم٥ماذستٝ غّٕٝ تَ ىٜ٘ ٌٍفسٝ واٌستٝ تٌَ ٍ٘ل ت٘سهاب تٙاتٍت٤ٗ، ٕٞسٙى، ٔٛتغٝ

س٘ٛو:سآ٤ى.ستٙاتٍت٤ٗسولا٣ّ٤سوٝستَسٍ٘لستٌَسٚتل٭٣ستٔسفاوٜس٘ىٜستٔر،سآٌٚوٜس٣ٔ

سٖ تٍت٢ زٛت٘ى٣ٕ٘ ناٌغ٣ ٔ٭ألاذ وٌ ت٣ٕٔ تٌَ تٚلاً،سٍ٘ل سٖ ٚ ٚتٌووٙٙاىٌا  ٘اانٛسٔٙأاث٣سس ٜااوٌوٙٙىٌا

 ت٥اٍٍ٘ زٛت٘ى٥ُ٘س٣ٕ٘ ز٣ٌٔٛ ٍ٘ت٣٤ وٌ ٕٞؿ٥ٙٗ ٤ى.آ ٕ٘اٌستٝ ٞاو٤ٌافس٣ ٚ ٞاخٍوتنس٣ ٔمىتٌ ٔكأثٝ غٟر

سٍ تٌَ ٘اٍلس تا٘اى.سضا٥٘ااً،سس نااٌغ٣س ٌلاتارس لىٌذ سُ ٔااض سٝس- ٌت ت٢ٌَ ل٥ٕارس ٜاٍفاًس ٥٘ا  ٤ااس ٜااوٌوٙٙىٌاٖ،س وا

 زػا٢ٌ، زٍتَ ٚ ٞازٍتَخٍوتنر زك٥ُّ تٍت٢ ِكا٦، ت٤ٗ تَ وٞى.٣ٔ ٘ٙاٖس-ٕٞسٙىس و٥ٌٌٍ آٖ تا ٚتٌووٙٙىٌاٖ،

 لىٌذ ز٭٥٥ٗ ٚ ز٭او٣ِ تٌَ ٍ٘ل ٚتل٭٣ ٌٚ٘ى ٚ وٌٙٛ ٌلاتس٣ زٛتٖ زٙه٥ٛ والاٞاسٚ ز٥ِٛى ٤ُٞٙٝ ٢ٍ٥ٌت٘ىتَٜ

سوٞى.٣ٔ خٛ٘ٗ ٌت فٛق ٔٛتٌو ٤َاو٢ زاقى قم٥م٣ تٌَ ٍ٘ل ٌٚ، ت٤ٗ تا٘ى.ستَ ٔٛؤٙى زٛت٘ى٣ٕ٘ آٖ

سٛ تٌَسوٌٙٛٞا٢ست٘سهابس٘ىٜس تاَتٌ وٌ ٌت غاِث٣ ٔسكىٜ)ولاٌ سٟٔٓ ت٤الاذ ٌت٤ع وٝسخَٛستَسآ٘ػا٣٤ تَس وٜ،وتٌتستا

سٝ تَ قم٥ما٣س تٌَ ٘اٍلس ٜاٌٛذس تٝ تٌَ تاَتٌ وٌ ت٤الاذسٔسكىٜ ولاٌ ل٥ٕر وا٢ٍ٥ٌٌسٌٚستٝست٤ٗ  ٔكىٕا٣س خٙاسٛت٘

سٗ ٘ى. تٔسفاوٜ ت٣ٕٔ تٌَ ٍ٘ل تَ قم٥م٣، تٌَ ٍ٘ل ٔكأثٝ تٛوٜستٔر.ستٍت٢ تٍنٌٛوتٌ سْ زٍز٥اةس تاى٤  تٍتٔاا

 وٝ ٕ٘ٛو٤ٓ ز٭ى٤ُ ناٌغ٣ ٚ وتن٣ّ ٞا٢سل٥ٕر ٘انٛ تٝ ٕ٘ثر ٌت ت٣ٕٔ تٌَ ٍ٘ل قم٥م٣، تٌَ ٍ٘ل ز٭٤ٍف

سوٙى:٣ٔ زث٭٥ر ٤ٍَ فٍَٔٛ تَ
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ناىٔاذسٔٝاٍف٣سسس ٚ والاٞااس ٘انٛستٟاا٢سسPٍ٘لستٌَست٣ٕٔ،سسNERٍ٘لستٌَسقم٥م٣،سسRERوٌسٌتت٥ٝسفٛقس

 ٔ٭اٍ سسٚس ٔسكاىسٜ لاذت٤ااس وٙاٛسٌ ٔٝاٍف٣س ناىٔاذس ٚ والاٞااس تٟاا٢س ٘انٛسوٌٙٛٞا٢سٔٙسهةسٚس

ستٔر: ٤ٍَ ٌٜٛذ تٝ ٔماِٝ ت٤ٗ وٌ ٘ىٜ ٌٍفسٝ واٌسٟ٘ا٣٤ستٝ ٔىَ ولاٌتٔر.سخٓ،

    سسس 1)
     

 
                 

 غٟارس ٔهسّفا٣س وٌنٝٛٚس٠ٛٔٛ٪سٌٔٛوست٣ٌٍٔس٥ٔاِ٭اذست٥ٕا٢ٌست٘ػاْس٘ىٜسواٝسوٌسآٟ٘ااستَسٔسر٥ٍٞاا٢سسس

ٞاا٢سسستٝسٔثا٣٘س٢ٍ٩٘،س٥ٔاِ٭اذسزػٍت٣سٚسٔكاىٚو٤رس زٛغٝ تا زكم٥ك ت٤ٗ وٌ تٔر. ٘ىٜ تٔسفاوٜ تٍِٛ تٍآٌٚو

سآٔاٌسٚست٤لا٬از٣ستَسٔسر٥ٍٞا٢سيوٍس٘ىٜستٔسفاوٜس٘ىٜستٔر.

سٖ وٙٙاىسٜ ٔٙهٛسtت٘ى٤ٓس تٔر.  i=1,2,…,5ٔهسّفس) وٌٙٛٞا٢ ٘ٙاٍٍ٘سiت٘ى٤ٓ،س ٤ٍَ، وٌست٢ٍِٛ  َٔاا

 تٔسفاوٜ تٍِٛ تٍآٌٚو تٍت٢ ٔسر٥ٍٞا ٍِا٤ٌس٣ٕ فٍْ تَ تٔر.س(t =1993, 1982, ..., 2010)ٔسر٥ٍس ٍٞ تٍت٢

 تٔر. ٘ىٜ

 خ٣ِٛ ٌٖٚ ٚ غًب ٌٖٚ تَسزّف٥ك زكم٥ك ت٤ٗ وٌ وتن٣ّ ٘اناِٛ ز٥ِٛى ٚ تٌَ ٍ٘ل ت٥ٗ تٌزثا٢ ت٣ٌٍٔ تٍت٢

 ت٣ٌٍٔ  ستٍت1٢ت٥ٝ)٢ٍ٥ٌستَسٌت سٚسٍِا٤ٌس1986ٓٔىَستوٚتٌوَ) تَ ٢ٍ٥ٌتٍٟٜ تا ٌٖٚ ت٤ٗ تٔر. ٘ىٜ تٔسفاوٜ

س.تٔر ٘ىٜ تٔسفاوٜ ز٥ِٛى تٍ تٌَ ٍ٘ل زإض٥ٍسزر٥٥ٍتذ زػٍت٣

  سسسسسسسسسس2)                                          سسسسسسسس

 خَٛ)٘مى٣ٍٙ٤سقم٥ما٣ س ٓسٌٕسٍوٜقػ ٚ وِٚس٣ ٔهاٌظ وتن٣ّ، ٘اناِٛ ز٥ِٛى ٔسر٥ٍ ٔٝ تَ زكم٥ك ت٤ٗ وٌ

 زكم٥ك:س ت٤ٗ وٌ تٔاْ، ت٤ٗ تٍ تٔر. ٘ىٜ تٔسفاوٜ

LGDPس2000ٔاَ ل٥ٕرسضاتر وتن٣ّستٝ ٘اناِٛ ز٥ِٛى ٘انٛ ٍِا٤ٌسٓس٤ث٥٭٣ :س

س2000ٔاَ ل٥ٕرسضاتر ٞا٢سٍٔٝف٣سٟ٘ا٣٤سوِٚرستٝ٘انٛس٤ُٞٙٝ ٤ث٥٭٣ :سٍِا٤ٌسٓس LGOVEXPس

 LM2 ٓسخَٛ)٘مى٣ٍٙ٤ سس ٌٕسٍوٜ قػٓ ٘انٛ ٤ث٥٭٣ :سٍِا٤ٌس

ستٔر. قم٥م٣ تٌَ ٍ٘ل ٤ث٥٭٣ :سٍِا٤ٌسٓس LRERس

سٗ ٤ٍ٠ة ٘ٙاٍٍ٘ تٍِٛ ت٤ٗ وٌ ٘ىٜ َوٜ زه٥ٕٗ ٔسر٥ٍ ٟٕٔس٤ٍٗ ٬ٙٛتٖستٝ   ٤ٍ٠ةس سٛ ز٥ِٛاىس وٙا  ٘انااِ

سٍ ٔاا٣ِس ٞاا٢سس٥ٔأر زإض٥ٍ ٥ُٔتٖ وٞٙىٜس٘ٙاٖس  ستٔر.س٤ٍ٠ة قم٥م٣ تٌَ ٍ٘ل تٝ ٕ٘ثر ٚتل٭٣ وتن٣ّ  تا

 تا خ٣ِٛ ٥ٔأر ٘انٛ ٤ٍ٠ة ٬ٙٛتٖستٝ   س٤ٍ٠ة تٔر. ٔطثر ٬لأر ت٣ٙ٥ستاسخ٥ٗ ٣وتنّ ٘اناِٛ ز٥ِٛى

سٝ ٕ٘اثرس ٚتل٭ا٣س وتن٣ّ ٘اناِٛ ز٥ِٛى وٙٗ تٍت٢سآٖ، ٔطثر ٬لأر ت٣ٙ٥خ٥ٗ سٓ تا تٔار.سس ٘ماى٣ٍٙ٤س قػا

 ٔطثر لأر٬ ت٣ٙ٥ستاسخ٥ٗ وتن٣ّ ٘اناِٛ ز٥ِٛى تٍ ٔا٣ِ ٞا٢س٥ٔأر زإض٥ٍ ٥ُٔتٖ وٞٙىٜس٘ٙاٖس   س٤ٍ٠ة

س تٔر.

 ّب . ثزآٍرد الگَ ٍ ًتبیح آسهَى4

 ٤ااس ٚغٛو تتسىت زكم٥ك، وٌست٤ٗ زّف٥م٣ ٞا٢وتوٜ تَ ته٣ٙ ٬ٙٛتٖ تٝ َٔا٣٘ ٢ٍٔ ٞا٢وتوٜ ٚغٛو تٝ زٛغٝ تا

سٖ ٩ٌٙٔٛستَ ت٤ٗ تٝ تٔر. ٘ىٜ آَٖٔٛ وٌستٍِٛ ٔٛغٛو ٔسر٥ٍٞا٢ ت٥ٗ تّٙىٔىذ ٌتت٥ٝ ٚغٛو ٬ىْ  ٞاا٢سسآَٔاٛ

 ٞا٢وتوٜ تٍآٌٚو ٔهسّف ٞا٢سٌٖٚ ٚغٛو تٝ زٛغٝ تا ٕٞؿ٥ٙٗ، ٘ىٜستٔر. تٔسفاوٜ ت٘ثا٘س٣ٍسٞٓ ٚ ت٤ٕسا٣٤

سٝ واٌستٝ ٞإٔٗ ٚسF،LMٞا٢سسآَٖٔٛ تٍآٌٚو، ٔٙأة ٞا٥٘٢ٜٛ آٌٚوٖ ؤرستٝ تٍت٢ زّف٥م٣،  ٘اىسٜ ٌٍفسا

 تٔر. ٘ىٜ ت٣ٌٍٔ ٞاسٌٖٚ ٚ ٞاآَٖٔٛ ت٤ٗ وٌستوتٔٝ، تٔر.
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 ایستبیي .  آسهَى1-4

سُ تاس٠ٍت٤ة ٥ٌٌٍٖٔٛ ٤ه تٍآٌٚو تٍت٢ ٞاآَٖٔٛ ٟٕٔس٤ٍٗ ّٕٝغ تَ ت٤ٕسا٣٤ ٞا٢آَٖٔٛ  تٔار.س ت٬سٕااوس لاتا

سٗ وٌ ٘ٛو.٣ٔ تٔسفاوٜ ت٤ٕسا٣٤ ٞا٢ستَسآَٖٔٛ ٔانس٣ٍ، ٥ٌٌٍٖٔٛ تٍآٌٚو تَ غ٢ٍ٥ٌّٛ تٍت٢  ت٤ٕاسا٣٤س ز٭٥ا٥

سٝ ٘ٛ٪ ؾٟاٌ ت٤ٕسا٣٤، ت٣ٌٍٔ وتٌو.سغٟر ٚغٛو ٔسفاٚز٣ ٞا٢سزّف٥م٣،سآَٖٔٛ ٞا٢وتوٜ  ٚتقاىس آَٖٔٛستاس٤ٌٙا

س3خٍٕتٖسٚسٕٞىاٌتٖ ،سآَٖٔٛست٤ٓ،2ت٤ٍساً٘ ،سآ1َٖٛٔٚسٕٞىاٌتٖ ٤ِٛٗ آَٖٔٛ تَ: ٬ثاٌزٙى وٝ تٔر ٌٍفسٝ ت٘ػاْ

سٗ ف٥ٙاٍ .سوسٌ ٚسخٍٖٚس)٘اٛ٪س ف٥ّ٥دٓ ٚ ف٥ٍٙ  ز٭٥ٕٓس٤افسٝ)٘ٛ٪ فٍِٛ و٤ى٣ ٞا٢ سآ2003َٖٛٔ) زكم٥اك،سس ت٤ا

ستا٘ى.سس سIPS٣ٔخٍٕتٖسٚسٕٞىاٌتٖ) ٢ٍ٥ٌسآَٖٔٛست٤ٓ،ٔ٭٥اٌسز٥ٕٝٓ

ف٠ٍا٥ٝسٜافٍسوٌسسس تا٘اى.سٔا٣س ٌٚ٘ى ٚ ٔثىؤ تَ ٬ٍٞ تٔر،س٘أُس٘ىٜ تٌتئٝ  1غىَٚ) وٌ وٝ آَٖٔٛ ٗت٤ ٘سا٤ع

سٝ وٞٙى٣ٔ ٘ٙاٖ ٘سا٤ع تٔر. ٚتقى ٤ٌٙٝ ٚغٛو ٔث٥ٗ ٞاست٤ٗسآَٖٔٛ زّف٥م٣)٘اٍلستٌَسٚتل٭ا٣،سسس ٞاا٢سٔا٢ٍس وا

  ٣ٍٙ٤M2)ٔا٘اس٘ثٛوٜ،ستٔاسٔسر٥اٍس٘ماىسس ٥ٔف ٢ٌٚ ٞا٢سٍٔٝف٣سٟ٘ا٣٤سوِٚر ز٥ِٛىس٘اناِٛسوتن٣ّسٚس٤ُٞٙٝ

 ت٘ى.٘ىٜسI(0)٘ٛ٪س تَ ٢ٍ٥ٌتٙاتٍت٤ٗسٔا٤ٍسٔسر٥ٍٞاستاس٤ىثاٌسزفا٠ُ ت٢ٍٚس٥ٔفسٔا٘استٔر،

 ٍاحذ تلفیم  ریطِ آسهَى . ًتبیج1 -جذٍل   

 هتغیز ًبم
LERE LM2 LGDP LGOVEXP 

4یک سطح
 یک سطح یک سطح سطح 

Levin et.al 82/16 5/28-س-46/1س-29/1س-73/1س39/0س-82/14س

P-value 0/1 0/0س07/0س09/0س04/0س6/0س0/0س

Breitungس-47/3س16/2س95/1س84/0س-22/0س-89/21 42/2س

P-valueس0/0س9/0س9/0س8/0س4/0س02/0 9/0س

Pesaran et.alس-37/2س-83/0س-64/1س-67/0س-45/11س-74/20 -4/0س

P-valueس0/0س2/0س02/0س2/0س0/0س0/0س3/0س

ADFس99/20س69/11س7/13س3/10س06/64س16/53س05/11س

P-valueس02/0س3/0س1/0س4/0س0/0س0/0س35/0س

PPس8/27س81/6س8/17س9/20س49/69س2/53س62/39س

P-valueس0/0س7/0س05/0س20/0س0/0س0/0س0/0س

سٞا٢سزكم٥ك٤افسٝ ٔإنً:سسسس

 

 

 

                                                                                                                                              
1. Levin, Lin & Chu(2000)  
2. Breitung(2000)  
3. Im, Pesaran and Shin (IPS)(2003)س  

سزفا٠ُسٍٔزثٝستَٚ..س4
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 اًجبضتگي تلفیقي دیتب. آسهَى ّن2-4

سٖ ت٤ػااوس تقسٕاَ ٔىَ، ٔسر٥ٍٞا٢ ٘ات٤ٕسا٣٤ ٌٜٛذ وٌ  تَ تغسٙاابس تاٍت٢س .وتٌو ٔاانس٣ٍسٚغاٛوسس ٌٌٍٔا٥ٛ

سُ آَٖٔٛ خ٥ٗ ٤ه ٬ٙٛتٖستٝ ت٘ثا٘س٣ٍٞٓ آَٖٔٛ ٔانس٣ٍ؛ ٥ٌٌٍٖٔٛ س٠ٚ٭٥ر سٍ تٔاسفاوسٜ لاتا  ،1تٔار)ٌٍ٘ػ

وٌست٤اٗسسس.واٍوس ت٬سٕااوس ٘سا٤ع تٝ زٛتٖس٣ٔ ٔسر٥ٍٞا ت٘ثا٘س٣ٍٍ٘ت٣٤سٞٓ وٌ زٟٙا ت٤ٗسزٍز٥ة، تٝ  .226 ؛1986

ت٘ثا٘س٣ٍسخى٣ٌ٘ٚسٚسواُٚستٔاسفاوٜس٘اىٜسسسٖسٞٓت٘ثا٘س٣ٍس٥ٔاٖسٔسر٥ٍٞاستَسآَٔٛزكم٥كستٍت٢ست٣ٌٍٔسآَٖٔٛسٞٓ

 ٘ٛو.زٍز٥ةسز٥٠ٛفسوتوٜس٣ٔسستٔرسوٝستٝ

واٌستٍوٜس٘ى.سوٌست٤اٗسآَٔاٖٛ،سسسستٝس1995وٌسٔاَسس2ت٘ثا٘س٣ٍسزّف٥م٣سو٤ساستتسىتسز٣ٔٛسخى٣ٌ٘ٚتِف سآَٖٔٛسٞٓ

سٓ  ف٥٠ٍٝسٜفٍ) سَسسسس سولاِرست٬ٍىْسٚغٛوسٞا وتٌو.ست٤اٗسٌٖٚ،سسست٘ثا٘اس٣ٍس٥ٔااٖسٔسر٥ٍٞاا٢سٔٛغاٛوسوٌسٔاى

َ٘ىسٚست٭ىستَسآٖستٍت٢سآَٖٔٛست٤ٕسا٣٤سغٕلاذست٢ستٍت٢سٍٞسوٌٙٛسزه٥ٕٗس٣ٔت٘ثا٘س٣ٍسغىتٌا٥ٌٌٍٖٔٝ٘ٛسٞٓ

ٞاا،س٠اٍت٤ةستزٌٌٍٛٔا٥ٛسٌتسوٌستا٥ٗسٔماا٫٤سسسسسسوٙى.سؾٟاٌسٌٔٛوستَست٤ٗسآَٖٔٛتنلاَستَسٞفرسآٔاٌٜستٔسفاوٜس٣ٔ

سٍٔهسّفسوٌس٤َٛسآَٖٔٛس٤ٌٙٝسٚتقى،سزٍو٥ةس٣ٔ ت٤ةستزٌٌٍٛٔا٥ٛستاٍت٢سٕٞاٝسٔماا٫٤س٤ىا٣سسسسسسوٙٙى،س٤٭٣ٙس٠ا

وٙٙىسزاستٍت٢سٕٞٝسٔما٫٤س٤ىٕاٖستا٘ى.سنٛتٞىستٛو.ستٙاتٍت٤ٗ،سخاٌتٔسٍٞا٢ستز٥ٌٌٍٔٛٛسٍٔزثٝستَٚسٌتسٔكىٚوس٣ٔ

-ٔ٭ٍفا٣سٔا٣سسس3ت٘ثا٘س٣ٍسزّف٥م٣ٞا٢سٌٖٞٓٚسوٌٖٚس٣ٌٍٞٚسٌت،ستٝس٬ٙٛتٖسآٔاٌٜ تَ قاُٜ ٞا٢خى٣ٌ٘ٚسآٔاٌٜ

ٗس٠ٍت٤ةستز٥ٌٌٍٔٛٛسٕٞسٙىسوٝستٍت٢سٍٞسوٌٙٛست٥ٌٛسغىتٌا٘ٝسزهٕا٥ٗسسوٙى.سٔٝسآٔاٌٜسو٤ٍٍستٍتٔاْس٥ٔا٥ٍ٘

وٞىسوٝستَسو٢ٌٛٙستٝسوٌٙٛسو٤ٍاٍسزر٥٥اٍسسسٞاستٝس٠ٍت٤ةستز٥ٌٌٍٔٛٛستغاَٜس٣ٔ٘ٛو.ستٙاتٍت٤ٗ،ست٤ٗسآٔاٌَٜوٜس٣ٔ

سس٥ٔ4اا٥ٍ٘ٗسزّف٥ما٣سسس-ت٘ثا٘س٣ٍس٣ٌٍٞٚٞا٢س٣ٌٍٞٚٓٞستٝس٬ٙٛتٖسآٔاٌٌٜٖٚست٥ٗ تَ قاُٜ ٞا٢وٙىسوٝسآٔاٌٜ

س٘ٛ٘ى.سٝس٣ٔ٘ٙانس

تٔر.سو٥ٔٚٗسس5زّف٥م٣ س٤هسآَٖٔٛسٕ٘ثرسٚت٤ٌا٘ٓسغ٥ٍخاٌتٔس٤ٍهVس-ت٘ثا٘س٣ٍسزّف٥م٣)آٔاٌٜت٥ِٚٗسآٔاٌٜسٞٓ

 سPP)س6زّف٥م٣س٘ث٥ٝسآٔاٌٜسف٥ّ٥دٓسخٍٖٚ t ٚسrhoٞا٢سٞا٢سزّف٥م٣س٥ُ٘ستٝسزٍز٥ةسآٔاٌٜٚس٥ٔٛٔٗس٘ٛ٪سآٔاٌٜ

سآٔا٣ٌٜٔ سؾٟا٥ٌٔٗ سس7زّف٥م٣سADFتا٘ٙى. سآَٖٔٛ سٔٙاتٝ سٕٞىاٌتٖتٔرسوٝ سٚ س٤ِٛٗ سزّف٥م٣ سٚتقى س٤ٌ8ٙٝ

ٞا٢سس٥ٔا٥ٍ٘ٗسزّف٥م٣ستٝسزٍز٥ةسآٔاٌٜس-ت٘ثا٘س٣ٍس٣ٌٍٞٚٞا٢سٞٓتٔر.ستٝس٤ٍ٤كسٔٙاتٝ،سوٚسٌٔٛوستَٚستَسآٔاٌٜ

rhoٚسtتا٘ى.س٥ٔٛٔٗسآٔاٌٜس٥ُ٘سآَٖٔٛزّف٥م٣،س٘ث٥ٝسآٔاٌٜسف٥ّ٥دٓسخٍٖٚس٣ٔس ADF٥ٔا٥ٍ٘ٗستٔرسس-٣ٌٍٞٚ

ستٝس٣9ست٤ٓسٚسٕٞىاٌتٖوٝسٔٙاتٝستاسآَٖٔٛس٤ٌٙٝسٚتقىسزّف٥م زّف٥م٣سسADF-تٛوٖسآٔاٌٜ ٔٙأة و٥ُِستٔر.

وٞىسوٝستٍس٤ثكس سآٔىٜستٔر.س٘سا٤عسقاُٜستَست٤ٗسآَٖٔٛس٘ٙاٖس2٣ٔت٘ثا٘س٣ٍسخى٣ٌ٘ٚسوٌسغىَٚ)٘سا٤عسٞٓ

٣ٌٍٞٚسَٔا٣٘سوٝسفم٣س ت٘ثا٘س٣ٍسزّف٥م٣ت٘ثا٘س٣ٍسزّف٥م٣سٚسٞٓستٍت٢سٞٓزّف٥م٣سٞٓستٍت٢سٞٓسADF-آٔاٌٜ

 آٔىٜ ؤرستٝ ٘سا٤ع تا ت٘ثا٘س٣ٍست٥ٗسٔسر٥ٍٞا٢ستٍِٛسٚغٛوسوتٌو.س٥ٔاتكؤسٌتستد٤ٍ٤ًٓ،سٞٓفٍٞس٬ٍٞستَسٔثى

 تٔاْ، ت٤ٗ تٍ تٔر. ٌو ت٘ثا٘س٣ٍس٥ٔاٖسٔسر٥ٍسلاتُ سفٍٞسٜفٍسٔث٣ٙستٍس٬ىْسٚغٛوسٌتت٥ٝس2ٓٞغىَٚ) وٌ

 ٬ىْ ٤ا ٛوٚغ ت٘ثا٘س٣ٍسزٟٙاآَٖٔٛسٞٓ وٝ تٔر يوٍ تٝ لاَْ وتٌو. ٚغٛو تّٙىٔىذ تٌزثا٢ ٔسر٥ٍٞا ٥ٔاٖ

                                                                                                                                              
1. Granger  2. Pedroni  3. Panel cointegration statistc 
4. group-mean panel cointegration statistics      5. non-parametric variance ratio test 
6. Philips and peron (PP)    7. panel ADF statistic 
8. Levin et al     9. Im et al  
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 ز٭٥٥ٗ لاتُ آَٖٔٛ ت٤ٗ ت٘ػاْ آٖستا ٬لأر ؾ٣ٍٍ٘ٛ ٚ تٌزثا٢ ٥ُٔتٖ ٚ وٙىس٣ٔ ت٥اٖ ٌت تّٙىٔىذ ٌتت٥ٝ ٚغٛو

 تٔسفاوٜ ٌٚتت٣ تٍآٌٚو ٞا٢تَسٌٖٚ تا٤ى تٌزثا٢ ت٤ٗ ؾ٣ٍٍ٘ٛ ٚ ٥ُٔتٖ ت٣ٌٍٔ تٍت٢ زٍز٥ة، ت٤ٗ ٥ٕ٘ر.ستٝ

س٘ٛو.
س

 اًجبضتگ  پذرًٍ ًتبیج آسهَى ّن .2-جذٍل

 گزٍّ  اًجبضتگ  تلفیم ّن اًجبضتگ  تلفیم ّن ًَع آهبرُ

ػزض اس هجذأ ٍ  ػزض اس هجذأ ػزض اس هجذأ ٍ رًٍذ ػزض اس هجذأ

 رًٍذ

 -س-س4/3س44/1 تلفیم V -آهبرُ

س-س-س00/0س07/0 همذار احتوبل

 -آهیییییییییبرُ

rho تلفیم 
س3/2س98/0س7/1س16/0

س9/0س83/0س95/0س5/0 همذار احتوبل

 -آهیییییییییبرُ

PP تلفیم 
س-5/1س-18/4س49/0س-32/2

س06/0س00/0س69/0س00/0 همذار احتوبل

 ADF-آهییییبرُ

 تلفیم 
س-49/0س-18/3س02/0س-32/2

س3/0س00/0س51/0س00/0 همذار احتوبل

س  ٞا٢سزكم٥كٔإنً:س٤افسٝ
س

سٖس1ت٘ثا٘س٣ٍسزّف٥م٣ستَسٌٖٚسخ٥ٟٙٙاو٢سواُٚٞٓ آَٖٔٛ ت٘ػاْ زٛتٖستٍت٢ب سٕٞؿ٥ٙٗس٣ٔ  تٔسفاوٜسواٍو.سٌٚ

سٗ تٔار.س٘ساا٤عسسس2ٔٛٞا٣ٔٛس ٔسر٥ٍ تا ٍٔت٭اذ قىتلُ تَسٔىَ قاُٜ خٕٕا٘ىٞا٢ ٍتٔاْت ٢ٚ خ٥ٟٙٙاو٢  ت٤ا

٘اٛوسٌتت٥اٝسسستٔر.سٕٞا٥ٌ٘ٛسوٝستَسغىَٚسٔٙاٞىٜس٣ٔ ٘ىٜ تٌتئٝ  3غىَٚ) وٌ ٔثىؤ، تَ تاس٬ٍٞ فم٣ آَٖٔٛ،

 وٌٜاىس 5 ٔا٥فس وٌ  -36/7زّف٥ما٣)سسADFآٔااٌٜسس ت٘ثا٘س٣ٍست٥ٗسٔسر٥ٍٞا٢ستٍِٛستٍلٍتٌستٔر.ستٍتٔاْٞٓ

 تّٙىٔاىذس وٌ ٔسر٥ٍٞا ٘ىٜسٚ ٌو ٔسر٥ٍٞا ٘ثا٘س٣ٍٞٓ ٬ىْ تٍ ٔث٣ٙ آَٖٔٛ ٜفٍ ف٥٠ٍٝ تٙاتٍت٤ٗ وتٌ٘ى،ٔ٭ٙا

س.وتٌو ٚغٛو آٟ٘ا ت٥ٗ تّٙىٔىذ ٌتت٥ٝ ٚ تٛوٜ ت٘ثا٘س٣ٍٞٓ
 

 

 

                                                                                                                                              
1. Kao,1999  
2. Least-Squares Dummy Variable (LSDV)  
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 اًجبضتگ  کبًٍتبیج آسهَى ّن .3-جذٍل    

سٚلفٝسسس٬ٍٞستَسٔثىؤسسسسسسسسسسسسس

 1سprobسt-Statisticستلفیم  ADF-آهبرُ

س000/0 -36/7
سٞا٢سزكم٥ك.٤افسٝ ٔإنً:        

س

 (REM) 2تصبدفي اثزات ( یب هذلFEM) 1. هذل اثزات ثبثت3-4

 زّف٥م٣ ٞا٢وتوٜ ٌٖٚ تَ تٔسفاوٜ ٘ٛو.تٔسفاوٜس٣ٔ زّف٥م٣ ٞا٢وتوٜ ٌٖٚ تَ ٔىَسٔ٭ٍف٣س٘ىٜ تٍآٌٚو تٍت٢

 زا وٞى٣ٔ ٌت تٔىاٖ ت٤ٗ تٝسٔكمك ٤ٙىٝت تَٚ وتٌو: ٬ٕىٜ ٤ُٔر وٚ َٔا٢ٍٔ٣٘ ٚ ٞا٢سٔم٥٭٣سٌٖٚ تٝ ٕ٘ثر

 ٚ تداٍوتَوس ت٣ٌٍٔسآٟ٘ا تٝ ٚ ت٥ٍٍو ٩ٍ٘ وٌ َٔاٖ ٤َٛ وٌ ٌت قس٣سٚتقىٞاس)وٌٙٛٞا  ٚ ٔسر٥ٍٞا ٥ٔاٖ تٌزثا٢

سٝ ٍٔتا٢ٛس ت٘فٍتو٢ وٙسٍَستضٍتذ وٌ ٌٖٚ ت٤ٗ زٛت٘ا٣٤ وٌ ٥ُ٘، وْٚ ٤ُٔر سٝس تا سٖسوٙاٌٛٞاس)تا  ٚتقاىٞا٢س ٬ٙاٛت

سٝ ٘ىٜ،ستَ ٔثىؤسٔ٭ٍف٣ تَ ٔىَس٬ٍٞ وٌ ٥ٕ٘سٙى. ٢ٍ٥ٌت٘ىتَٜ ٚ ٔٙاٞىٜ لاتُ وٝ ٔم٥٭٣ ستٔر  لٕإرس ٔا

(α  ٔٙاسٍنس ٕٞاٝسوٙاٌٛٞاسس ٚ ٞاسٔاَ ٕٞٝ تٍت٢س   ستٔرسوٝ:ستِف  ٘ىٜ زٙى٥ُ           

سٜ تٔار.س ت٘فٍتو٢سٔٙسٍن ٚتقىٞا٢ ٬ٙٛتٖستٝ وٌٙٛٞا ٕٞٝ تٍت٢ ٚ تٛوٜسtتٍت٢سٔاَ وٝ    تٔر،سب   ٌٍٞاا

سَ ٚتٌو ٌٍٞاٜ ٚ ٤ٌٛٙىس٣ٔ ٤ٍفٝ وٚ زّف٥م٣ ٞا٢ٔىَسوتوٜ ٌت آٖ ٘ٛو، ىَٔ ٚتٌو غُء ت٤ٗ سٖ ٔاى  ٌت ٘ٙاٛو،سآ

 ِٚا٣س تاٛوٜ؛س فاٍوس تٝ ٔٙكٍٝ وٌٙٛٞا تَ ٤ه ٍٞ وٝستٍت٢    ٘أٙى.سظ ٤ٍفٝس٣ٔ ٤ه ٞا٢سزّف٥م٣وتوٜ ٔىَ

سٝ ت٘فاٍتو٢سٍٔتا٢ٛسس تضٍتذ ت٥ٜلاـ وٌ ٌت غُء ت٤ٗ تٔر. ٔٙسٍن ٞاسٕٞٝسٔاَ تٍت٢ سٍ تا  وٙاٌٛٞاس تَ ٤اهس ٞا

سآ٤ى.٣ٔ ؤرستٝ زّف٥م٣ ٞا٢وتوٜ ٌٖٚ ٔىَستٝ تٍآٌٚو ٤ٍ٤ك تَ وٝ ٘أٙىس٣ٔ

٤ااسس َٔا٢ٍٔ٣٘ ٔم٥٭٣، ٞاوتوٜ وٝ ٚلس٣  س٤٭OLS٣ٙٔ٭٣ِٕٛ) ٍٔت٭اذ قىتلُ ٍْٔٔٛ ٌٖٚ وٌ وٝ آ٘ػا تَ

وٌٙٛٞاس ت٘فٍتو٢ ذتضٍت ٬ثاٌز٣ستٝ ٚ ٘ٛوس٣ٔ ٨اٍٞس    سٔكىٚو٤ر ٘ٛ٘ى،٣ٔ ٌٍفسٝ ٩ٍ٘ ٘ىٜسوٌ زٍو٥ة

 زٍز٥اةس ت٤ٗ تٝ ٌٍو٘ى.س٣ٔ تضٍتذ تٛوٖست٤ٗ ٤ىٕاٖ تَ ٘ا٣٘ ٘ا٣ٍٕٙٞ ت٤ٌة وؾاٌ ٘سا٤ع ٚ ٘ىٜ ٤ىٕاٖسفٍٞ

سٖ ٔكاىٚو٤رس زّف٥ما٣س ٞا٢وتوٜ ٌٖٚ وٌ ت٤ٗسٔٙىُ ٌف٫ تٍت٢ سٖ ٤ىٕاا -ٔا٣س قاً س تضاٍتذست٘فاٍتو٢سس تاٛو

س .سس    ٘ٛو)

سٓ ٌت  REزٝاوف٣) تضٍتذ ٔىَ تا٘ى، زثا٢س٘ىت٘سٝتٌ ز٥٠ٛك٣ ٔسر٥ٍٞا٢ تاس  سوٝ َٔا٣٘  ٚ وت٘ارس ناٛت٥ٞ

 تٛو. نٛتٞى  FEضاتر) تضٍتذ ٔىَ ٌٔٛوس٩ٍ٘ ٔىَ تا٘ى، وت٘سٝ تٌزثا٢ ز٥٠ٛك٣ ٔسر٥ٍٞا٢ تاس  سوٝ َٔا٣٘

سٝس فٍوسN٘أُ زّف٥م٣ ٞا٢وتوٜ وٝ وتٌو واٌتٍو َٔا٣٘ زٟٙا  REزٝاوف٣) تضٍتذ ٔىَ سٝ تٔارسوا  ٜاٌٛذسستا

٣ٔ ز٫٤َٛ ٚتقىٞا زٝاوف٣س٥ٔاٖ ٤ٌٛستٝ ٞاس  سوٝ ٢ٌٛ٤ستٝ تا٘ى، ٘ىٜ تٌُيست٘سهاب أ٭ٝغ ٤ه تَ زٝاوف٣

زٍٕواُسوٙا٥ٓسسس ٚتقىسNتَس نا٣ٜ ٔػ٬ٕٛٝ ٤ه تٝ ٔا وٝ تٛو زٍسنٛتٞىسٔٙأة َٔا٣٘ ضاتر تضٍتذ ٔىَ ٘ٛو.

 ٘ٛ٘ى.ت٘سهابس٣ٕ٘ زٝاوف٣ ٌٜٛذستٝ تٌُي غأ٭ٝ ٤ه تَ وٝ

                                                                                                                                              
1. Fixed Effect Model  
2. Random Effect Model  
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 ن٥ااس غّٕٝ ٚ تٛوٜ ضاتر وٌٙٛٞا زٕاْ تٍت٢ ٥٘ة ٚ ٔثىؤ تَ وٙىس٣ٍٞ٬ت٥ٗسٔى٣ِسوٝست٥اٖسٔ ت٘سهاب تٍت٢

 ٬ٍٞ ٣ِٚ تٛوٜ ضاتر ٚسٔى٣ِسوٝس٥٘ة ٔم٥ى  تا٘ى)ٔىَ ٔسفاٚذ ٔهسّف تٍت٢سوٌٙٛٞا٢ ٚ َٔاٖ ٤َٛ وٌ

سٜ ت٤ٗ ٘ٛو.٣ٔ تٔسفاوٜ سFآَٖٔٛ تَ ضاتر ، تضٍتذ تا٘ى)ٔىَ ٔسفاٚذ وٌٙٛٞا تٍت٢ ٔثىؤ تَ سٍ ٔثسٙا٣س آٔااٌ  تا

ٔىَستضاٍتذسس تَ تٔسفاوٜ ٔث٥ٗس  ف٥٠ٍٝ ٌو ٌٚ ت٤ٗ تَ تٔر. تٔسٛتٌ اٖسوٌٙٛٞا٢ست٥ٕا٣ٍٕٙٞ٢ٌس٥ٔ ٜكر

سٜ ت٤ٗ تٔر. ٘ىٜ زػ٫٥ٕ ٔ٭٣ِٕٛ ٍٔت٭اذ قىتلُ ٌٖٚ تَ ت٥اٍٍ٘ستٔسفاوٜ   ف٥٠ٍٝ ٌو ٬ىْ ضاترسٚ تااسس آٔااٌ

س٘ٛو:س٣ٔ ٔكأثٝ ٤ٍَ ٌٜٛذ  ست2003ٝ)س1زٛغٝستٝس٤ٌٍٗ
س

            )  
      

         
 )     )

        
 )        )

 

س 2001)س2ٚتِى٤ٌع ٔا٘ٙى ٤ا ٚ
س

            )  
                  )     )

        )        )
 

س

     وٝسوٌسآٖس
ز٭ىتوسN س، poolوُس٤اسزٍو٥ث٣)س  :س         و٣ٌٍٍٞٚ٘ٚ،س ٤ا رضات تضٍتذس  :س 

س٤َٛسوٌٜٚس٩ٍ٘سٚسز٭ىتوسخاٌتٔسٍٞأر.سTٔما٫٤،س

ٚ  ٘ٛو٣ٔ ف٥٠ٍٝسٌو ٘س٥ػٝ تٔر.سوٌ  ست٥ٙس68/2ٍتكٍت٣٘)سF3/71 ستَس81/26) آَٖٔٛ تَ ٘ىٜ قاُٜسFٔمىتٌ

سٝ ٌٖٚ تضٍتذسضاتر، ٌٖٚ ٘ىٜسٚ زػ٫٥ٕ ٔ٭٣ِٕٛ ٍت٭اذٔ قىتلُ ٌٖٚ وٚ ت٥ٗ تَ -ٔا٣س تضٍتذسضاترسخ٤ًٍفسا

سٍ وٌ تٔرسٚ ناٚسنٛو ٔثىؤ تَ ٬ٍٞ وتٌت٢ وٌٙٛ ٍٞ وٝ ٌٍفر ٘س٥ػٝ زٛت٣ٖٔ ٘ٛو.ستٙاتٍت٤ٗ سٗ ٩٘ا  ٌاٍفس

سٔٙأةس٥ٕ٘ر. ٥ٔاِ٭ٝ ٌٔٛو وٌٙٛٞا٢ زٕاْ تٍت٢ ٔثىؤ تَ ٬ٍٞ ٤ه فم٣

 ٔسفاٚذ وٌٙٛٞا تٍت٢ ٔثىؤ تَ ٬ٍٞ ٚ ضاتر وٙىس٥٘ة٣ٔسٔم٥ىسٚسٔى٣ِسوٝست٥اٖ تٍت٢سٔما٤ٕٝست٥ٗسٔىَ

وٝسسLMزٛتٖستَسآَٖٔٛسزٝاوف٣ س٣ٔ تضٍتذ تا٘ىس)ٔىَ ز٫٤َٛسزٝاوف٣ وتٌت٢ وٌٙٛ ٍٞ ٔثىؤ تَ ٬ٍٞ ٚ تٛوٜ

 سآَٖٔٛستٝسٌٜٛذس2003تٍتٔاْسخٕٕا٘ىٞا٢سقاُٜستَسٔىَسٔم٥ىس٤اسزٍو٥ث٣سلٍتٌسوتٌوستٍٟٜسٌٍفر.س)٤ٌٍٗ،

س٤ٍَستٔر:س

{
     

   

     
   

} 

س٘ٛو:سآٔا٠ٌسآَٖٔٛستٝسٌٜٛذس٤ٍَسز٭٤ٍفس٣ٔ
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1. Green(2003)  
2. Wooldridge(2001)  
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χوتٌت٢سز٫٤َٛسسLMزكرسف١٥٠ٍسٜفٍ،س
 

تٍوتٌسخٕإا٘ىسقاىتلُسسسسeتاس٤هسوٌغ١سآَتو٢ستٔر.سوٌسٌتت١٥سفٛقسس
 ستا٘ى،سآٍ٘ااٜسس84/3)ٔكأثٝس٘ىٜست٥ٙسٍستَسٔمىتٌستكٍت٣٘سسLMٍٔت٭اذسٔ٭٣ِٕٛستٔر.سوٌسٌٜٛز٣سوٝسآٔا٠ٌس

 سوٌسٔىَسلاتُسزٛغ٥ٝستٔارسٚسٔاىَسسس  ٌٍووسٚست٤ٗستىتٖسٔفْٟٛستٔرسوٝسغُءسزٝاوف٣س)سف٥٠ٍٝسٜفٍسٌوس٣ٔ
تا٘ىسوٝستَسو٥ٕرس٣ٔس4/41956 .ست٤ٗسآٔاٌٜستٍتتٍس572-3؛س2000س،تا٘ى)س٤ٌٍٗستضٍتذسزٝاوف٣،سٔىَستٍزٍس٣ٔ

سٞ ل٤ٛااًس تٔار،س ٘ىٜ ٔما٤ٕٝ χ2 آٔاٌٜ ات وٝ آَٖٔٛ تا٘ى،ستَست٤ٗسٌٚس٘سا٤عتكٍت٣٘ست٥ٙسٍس٣ٔ سٍ فاٍ  ٌو ٌت ٜاف

سس.وتٌو تٌغك٥ر ٔم٥ى ٔىَ ٔىَستضٍتذسزٝاوف٣ستٝ وٞٙىسوٝس٣ٔ ٘ٙاٖ ٚ ٕ٘ٛوٜ
سٍ وٝ ٔ٭ٙأر تىتٖ ت٤ٗ ٚ ٕٞسٙى ٔم٥ى ٔىَ تَ تٟسٍ وٚ ٔىَستضٍتذسزٝاوف٣سٚسضاترسٍٞ وٚ وٝ و٤ى٤ٓ  وٌسٞا

سٍ وٌ تَ ٍتٟساس وٙاٛسٌ ٍٞ تٍت٢ ناٚ ٔثىؤ تَ ٬ٍٞ ٩ٌٍٍ٘فسٗ وٌ ٌٜٛذ، سٗ ٩٘ا سٞ ٤اهس ٌاٍفس  تَسٔثاىؤس ٬اٍ

 زػا٢ٌ،سٔاانساٌٞا٢س ٔك٣٥ وٌ ٞا٢ستقسٕا٣ِزفاٚذ و٥ُِتٝ زٛت٘ى٣ٔ تٍٔ ت٤ٗ تٔر. آٟ٘ا ٕٞٝ تٍت٢ ٔٙسٍن

س.تا٘ى وٌٙٛ ٍٞ وٌ تلسٝاو٢ ولاٖ ٞا٢ٍ٥ٌ٢سز٥ٕٝٓ فٍآ٤ٙىٞا٢ ٚ ٥ٔا٣ٔ
 1ٞإٔٗ تَسآَٖٔٛ ٤ٌُٙٗ، ت٤ٗ ت٘ػاْ تٔر.ستٍت٢ تٟس٢ٍ ٤ٌُٙٝ ٤ه وىتْ ٔىَ وٚ ت٤ٗ ت٥ٗ تَ و٤ى تا٤ى قاَ

س.٘ٛو٣ٔ ز٥٩ٙٓ ٤ٍَ ٌٜٛذستٝ ٞإٔٗ آَٖٔٛ و٥ٙٓ.س٣ٔ تٔسفاوٜ
H0ٗ٘ىتٌو ٚغٛو ٕٞثٕس٣ٍ ز٥٠ٛك٣ ٔسر٥ٍٞا٢ ٚ زٝاوف٣ تضٍتذ :ست٥  

H0ٗوتٌو ٚغٛو ٕٞثٕس٣ٍ ز٥٠ٛك٣ ٔسر٥ٍٞا٢ ٚ زٝاوف٣ تضٍتذ :ست٥ 

س:تٔر ٘ىٜ تٌتئٝ ٤ٍَ ٌٜٛذ تٝ ٥ُ٘ آَٖٔٛ آٔاٌٜ

    ̂    ̂  )     ̂( ̂  )     ̂( ̂  ))
    ̂    ̂  )     

β̂وٝس
  

٬لأرسٚت٤ٌا٘ٓستٔرس)ٚتِى٤ٌع،سس̂   ٤ٍ٠ةسٔىَستضٍتذسزٝاوف٣سٚسس  ̂ ٤ٍ٠ةسٔىَستضٍتذسضاتر،سس

س .س2001

χآٔا٠ٌسسقاَستٌٍ
 

ٌوس٣ٔس٘ٛو،س٤٭٣ٙست٤ٙىٝست٥ٗسغاُءسسسH0ٌسٍستَسآٔاٌٜسغىَٚستا٘ىسف٥٠ٍٝسٔكأثٝس٘ىٜستٌُس

ستنلاَسٍٔت٢ٛستٝس٬ٍٞستَسٔثىؤٞاسٚسٔسر٥ٍٞا٢سز٥٠ٛك٣سٕٞثٕس٣ٍسٚغٛوسوتٌو.س

 ًتبیج آسهَى ّبسوي .4-جذٍل         
سٔمىتٌسٞإٔٗ آَٖٔٛ
 H 77/68آهبرُ 

س3سو٥ٕرس

Prob00/0س 

س٢سزكم٥كٞا٤افسٝ : ٔإنً:        

وت٢ٌستَسٔماىتٌسآٔااٌٜسغاىَٚستٌٌُساٍسسسسس٤ٌٛسٔ٭ٙاس٘ٛوسٔمىتٌسآٔاٌٜسٔكأثٝس٘ىٜستٝوٝسٔلاق٩ٝس٣ٔسٕٞا٢ٌٛ٥٘

 ٚغاٛوس ز٥٠ٛك٣سٕٞثٕاس٣ٍس ٔسر٥ٍٞا٢ ٚ زٝاوف٣ ٥ٔاٖستضٍتذ تٙاتٍت٤ٗ ٘ٛو.ٌوس٣ٔسسH0تٔر.سخٓسف٥٠ٍٝس

سٔىَستضٍتذسضاترستٔر.س تٛوٖ ٔٙأة ٔ٭ٙا٢ تٝ ت٤ٗ ٚ وتٌو

                                                                                                                                              
1. Hausman Test  
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 سٔٙاٞىٜس٘ى،س٠ٍت٤ةستٍآٌٚو٢سٌتت٥ٝسٔطثرسٚسٔٙف٣س٥ٔاٖسٔسر٥ٍسز٥٠ٛك٣س5ْسغىَٚ)ٕٞا٥ٌ٘ٛسوٝستٍتٔا

س٘ٙاٖس٣ٔس-تا٘ىسوٝسز٥ِٛىس٘اناِٛسوٌٙٛٞاس٣ٔس-ٔىَستٍسٔسر٥ٍسٚتتٕسٝس س٤ٍ٠ةستٍآٌٚو٢سٍ٘لستٌَسٌت وٞى.

َستاستقسٕاسسtتٔرسٚستَس٩ٍ٘سآٔا٢ٌس٥ُ٘ستٝس٬ّرستالاستٛوٖسآٔاٌٜسس-13/0قم٥م٣سوتٌت٢س٬لأرسٔٙف٣،سٔ٭اوَس

سوٌٜىسٔ٭ٙاوتٌستٔر.سس99ت٥ٗستَس
 

 اثز ّز یک اس ػَاهل ثز تَلیذ ًبخبلص داخل  کطَرّبی هٌتخت .5-جذٍل

 هتغیزّبی هستمل LGDPهتغیزٍاثستِ : لگبریتن تَلیذ ًبخبلص داخل  

 
Prob  ُآهبرt ضزیت 

س٬ٍٞستَسٔثىؤ 94/3س48/12س00/0

 LRERٍِا٤ٌسٓسٍ٘لستٌَسقم٥م٣ -13/0 -08/6س00/0

 LM2ٍِا٤ٌسٓس٘مى٣ٍٙ٤ 16/0 13/9 00/0

 سسLGOVٞا٢سٟ٘ا٣٤سوِٚرٍِا٤ٌسٓس٤ُٞٙٝ 50/0 26/11 00/0

س٤ٍ٠99/0ةسز٭٥٥ٗس

س4/3173سFآٔاٌٜس

آٔاااٌٜسوٌٚتاا٥ٗسٚتزٕااٖٛسسسس

س61/0

IRAN—C 06/0 

ARMA—C33/0س- 

KAZ—C02/0س- 

AZAR—C07/0س- 

TURK—Cس 36/0س

 

سٞا٢سزكم٥ك٤افسٝ ٔإنً:

س

 ٘اناِٛ ز٥ِٛى تٍ خَٛ تٌَٖ واٞٗ ٔطثر تضٍ وٞٙىٜ ٘ٙاٖ ٤ٍ٠ة ت٤ٗ ٌزثا٢ستات وٌ آٔىٜ ؤرستٝ ٘سا٤ع

ستٔر. ستٌَس ٤ه واٞٗ)تفُت٤ٗ  تا وٝ وٞىس٣ٔ ٘ٙاٖ ٤ٍ٠ة ت٤ٗ ٥ُٔتٖ تٔا وتن٣ّ سٍ٘ل سوٌ وٌٜى

٤اتى.ست٤ٗس٣ٔ تفُت٤ٗ)واٞٗ  وٌٜى ٜىْ ٥ُٔوٜ ٥ُٔتٖ تٝ وتن٣ّ ٘اناِٛ ز٥ِٛى قم٥م٣)زم٤ٛرسخَٛس٣ّٔ ،

وتٌس٘ثٛوٜسرسوٝستٍت٢ستلسٝاوست٤ٍتٖسٌتت٥ٝست٥ٗسٍ٘لستٌَسقم٥م٣سٚسز٥ِٛىس٘اناِٛسوتن٣ّسٔ٭ٙا٘ىسٝسلاتُسيوٍستٔ

ستٔر.

 سوتٌو.س50/0ٞا٢سٟ٘ا٣٤سوِٚرس٢ٌٚسز٥ِٛىس٘اناِٛسوتن٣ّسوٌٙٛٞاسٌتت٥ٝسٔطثر)٤ٍ٠ةستٍآٌٚو٢سزإض٥ٍس٤ُٞٙٝ

 زر٥٥ٍ وتٌستٔر.س٤٭٣ٙاوٌٜىسٔ٭ٙس99تاستقسٕاَست٥ٗستَسسtتَس٩ٍ٘سآٔا٢ٌست٤ٗس٤ٍ٠ةستٝس٬ّرستالاستٛوٖسآٔاٌٜس

س٤ُٞٙٝ وٌٜى٢ ٤ه س٘اناِٛسوتن٣ّ وٌٜى٢س5/0ٞا٢سٍٔٝف٣سٟ٘ا٣٤سوِٚرسزر٥٥ٍ وتٌو.س خ٣ وٌ ٌت ز٥ِٛى

زر٥٥ٍس ٘مى٣ٍٙ٤ قػٓ وٌٜى٢ ٤ه زر٥٥ٍ تٔر،س٤٭٣ٙ 16/0ٔطثرس ٬لأر وتٌت٢ ٥ُ٘ ٘مى٣ٍٙ٤ قػٓ ٤ٍ٠ة

 ٥ٌٍو.ٌٜٛذس٣ٔ ز٥ِٛى وٌٜى٢سوٌس16/0
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 گیزی ٍ پیطٌْبدّب . ًتید5ِ

 تٔر. ٘ىٜ ت٣ٌٍٔ ٔٙسهة وٌٙٛٞا٢ وٌ وتن٣ّ ز٥ِٛىس٘اناِٛ تٍ تٌَسقم٥م٣ ٍ٘ل زر٥٥ٍتذ تضٍ ٔماِٝ ت٤ٗ وٌ

 ؤرستٝ تٍآٌٚوٞا٢ تٝ زٛغٝ تا ٘ىٜستٔر. وٌٙٛستٔسفاوٜ خٙع تٍت٢ زّف٥م٣ ٞا٢وتوٜ ٌٖٚ تَ ٩ٌٙٔٛ، ت٤ٗ تٝ

تٌَسقم٥ما٣،سقػآس٘ماى٣ٍٙ٤سٚسسسسٕٔسمُ)٘أُس٘اٍلسس ت٥ٗسٔسر٥ٍٞا٢ تّٙىٔىذ ٌتت٥ٝ ،آٔىٜستٍت٢سخاٌتٔسٍٞا٢

سٍ وٚ ت٥ٗ تٌزثا٢ تضثاذس٥ٌٔى. تٝ ٔٙسهة وٌٙٛٞا٢ وٌ وتن٣ّ ٘اناِٛ ز٥ِٛى ٚ ٔهاٌظسوِٚر   ز٥ِٛاىس ٔسر٥ا

سٗ تا وٝ وتو ٘ٙاٖ وٌٙٛٞا٢سٔٙسهة وٌ قم٥م٣ تٌَ ٍ٘ل ٚ وتن٣ّ ٘اناِٛ سٖ خاَٛسّٔا٣،سس تٌَٖ وااٞ  ٥ٔاُت

سَ ت٤ٗ تٌٍؾٝ ٤اتى،٣ٔ ٗواٞ خَٛس٣ّٔ تٌَٖ تفُت٤ٗ تا ٚ تفُت٤ٗ وتن٣ّ ز٥ِٛىس٘اناِٛ  ٘اىذس تضٌٍاًت٢ٌست

سٛ تاٍسز٥ِٛاىسس ٔا٣ِ ٞا٢س٥ٔأر تضٍ ٥ٕ٘ر؛ستٔاست٤ٗستضٍسٔٙف٣سٚغٛوسوتٌو. تٍنٌٛوتٌ تالا٣٤  وٌ وتنّا٣س ٘انااِ

٥ُ٘س٤هسٌتت٥اٝسس ز٥ِٛى تٍ خ٣ِٛ ٞا٢س٥ٔأر ٌٔٛوستضًٌٍت٢ٌ وٌ ٔٙسهة،سٔطثرست٤ٌَات٣س٘ىٜستٔر. وٌٙٛٞا٢

ستٔر. قاوٓ ٔطثر

 ٝتٔر؛ستٔاستٚلاًست٤ٗسٔمىتٌس تٍلٍتٌ ٔطثر ٌتت٥ٝ وتن٣ّستلسٝاوست٤ٍتٖ ٘اناِٛ ز٥ِٛى ٚ تٌَ ٍ٘ل ٥ٔاٖ تٌٍؾ

سَ تاالا٢س تًٌٍَ٘ت٢ٌ تَ وفا٪ وٙٙىٜ زٛت٘ىسزٛغ٣ٕ٘ٝ٥ ت٤ٗس٤ٍ٠ة تٛوٖ خا٥٤ٗ وتٌس٘ثٛوٜسٚسضا٥٘أً٭ٙا  خاٛ

سٍ تاالاس قٕا٥ٔر زٍٕوُسٚ ٕٞؿ٥ٙٗ تا٘ى، وٌٙٛ ز٥ِٛىتذ تَ قٕا٤ر وٌ ناٌغ٣  تٌَ ٘اٍلس زر٥٥اٍتذس تا

س٥ٕ٘ر. خ٤ًٍ زٛغ٥ٝ ز٥ِٛى تفُت٤ٗ ٩ٌٙٔٛستٝ

 ُوٌ تلسٝااو س تهٗست٢ٌَ تٝ ٢ٍٍ٘)زٛغٝته٣ٙ ٚ تٌَ  ٍ٘ل تفُت٤ٗ تٝ زٛغٝ ٤ى٢ٍٍٕ٘ٛس)زٟٙا تَ خ٥ٍٞ 

 تٌَ ٘اٍلس غا٘ثاٝسزر٥٥اٍتذسسسٕٞٝ آضاٌ ت٣ٌٍٔ ٚ ٥ٕٔس٣ٕ، ٌٖٚ وا٢ٍ٥ٌٌتٝ ٚ ت٢ٌَ ٞا٥ٔ٢أر ت٬ٕاَ

س.٥ٌٍو٣ٔ لٍتٌ زإو٥ى ٌٔٛو

 ٘ماى٣ٍٙ٤س ٚ تٌَسقم٥ما٣س ٍ٘ل ٕ٘ثرستٝ وتن٣ّ ٘اناِٛ ز٥ِٛى تٍ ٥ٔأرسٔا٣ِ ٍزإض٥ ت٤ٙىٝ تٝ زٛغٝ تا 

 خ٣ِٛ ٞا٥ٔ٢أر تٝسغا٢ ٔا٣ِ ٞا٥ٔ٢أر وا٢ٍ٥ٌٌستٝ زما٠ا ٤ٍ  وٌ ٌٔى٣ٔ ٩ٍ٘ستٝ تٔر، ت٥ٙسٍ

س.٘ى نٛتٞى تٌتئٝ تٟس٢ٍ ٘سا٤ع ز٥ِٛى تفُت٤ٗ تٍت٢ ت٢ٌَ ٚ

س
 س



 
 

 

 ...
ي .

یق
لف

ی ت
ها

ه 
اد

 د
ي

وع
وج

 ه
ت

اف
هی

 ر
اس

ه 
اد

تف
س

ا ا
ذ ب

ولی
ز ت

س ب
ار

خ 
نز

ز 
أثی

ي ت
س

زر
ب

ٌی
سی

 ح
خر

ي ف
ذی

رال
فخ

یذ
س

/
 

 

 
92 

 هٌبثغ

سٝ ،«تَسؼِ حبل در کطَرّبی در رسا ًزخ تٌظین هطکل»  .1373ٔثأس٥ٗ) توٚتٌوَ،  تٔاىتِٝسس زٍغٕا

س،سزٍٟتٖ.تا٘ى٣ ٚ خ٣ِٛ زكم٥ماذ ٔإٔٝ ٖٚ، ف٤ٍَٗ

 ًبخیبلص  تَلییذ  ٍ ارس ًزخ هیبى پَیب راثطِ ثزرس »س .٤1383اٛ٘ٓ)س ٔمىْ، غٍتا٣ِ ٚ ٔكٕٛو نسا٣٤،

 .1ٕ٘اٌٜ ٟ٘ٓ، ٔاَ تٛوغٝ، ٚ تٍ٘أٝ ٔػّٝ ،«ایزاى التصبد در داخل 

ٔإٔاٝسزٛٔا٭ٝسٚسسس،سزٟاٍتٖ،سس«الگَی التصبدسٌج  ایزاى ٍ کبرثزدّبی آى».س 1357ٟٟ٘ٙا٣٘،ستقٕاىس)س
س.زكم٥ماذستلسٝاو٢سوتٍ٘ٙاٜسزٍٟتٖ

گیزی ًزخ داخل  ٍالؼ  ارس ثیِ رٍش هسیتمین:    هجبً  ًظزی اًذاسُ» .س٤1381ا٢ٍٞسفٍو،ستقٕااٖس)س

 .72ٚسس71،سٔاَس٘ٙٓ،سٕ٘اٌٜسٔػّٝستٍ٘أٝسٚستٛوغٝ،س(«1350-1377کبرثزد در ایزاى )

ثزرس  راثطیِ ًیزخ ارس ثیب ثزخی  هتغیزّیبی کیلاى       » .س1375ىت...س٥ٔلا٣٘،سٟٖٔٙٛسٚسٕٞىااٌتٖس)س٬ث

 .10،سٔاَستَٚ،سٕ٘اٌٜسٔػّٝستٍ٘أٝسٚستٛوغٝ،س«التصبدی در ایزاى

،س«پذیزی صبدرات غیزًفت  ًسیجت ثیِ تغیییزات ًیزخ ارس     ثزرس  کطص» .س1377فسك٣،س٤ك٣٥س)

 .8،سٕ٘اٌٜسخّٚٞٙٙأٝستاٌٌَا٣٘

 .،سزٍٟتٖ،سوتٍ٘ٙاٜسزٍٟتٖ«ارسیبث  سیبست ارسی در ایزاى» .س٣1368س)فٍٞٙى٢،س٬ّ

ثزرس  تأثیز تغییزات درآهذ حبصل اس صیذٍر ًفیت   » .س1378ٞاو٤اٖ،ستتٍت٥ٞٓسٚستقٕاٖس٤ا٢ٍٞسفٍوس)

 .9،سٔاَسؾٟاٌْ،سٕ٘اٌٜسٔػّٝستٍ٘أٝسٚستٛوغٝ،س«ثز ًزخ ٍالؼ  ارس

ّبی  ت غیزًفت  در ایزاى ثب استفبدُ اس رٍشػَاهل تؼییي کٌٌذُ صبدرا» .س1376ِٚىسنا٣٘،س٬ثاْس)

س22،سٔاَسوْٚ،س٘إاٌٜسسٔػّٝستٍ٘أٝسٚستٛوغٝ،س«1338-1374گزًجز ٍ یَّبًسي  -ّوگزای  اًگل
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 پیَست

   IPSالف( آسهَى

 تٔار.س ٌٍفسٝ ٘ىُ ٔم٥٭٣ ٞا٢ٚس٥ٔاٖسٕ٘ٛ٘ٝ ٤افسٝ ز٭٥ٕٓ فٍِٛ و٤ى٣ آَٖٔٛ ٥ٔا٥ٍ٘ٗ تٍتٔاْسIPSآَٖٔٛ

ست٤ٍ٥ٍى: وٌس٩ٍ٘ ٌت ٤ٍَ ٤افسٝ ز٭٥ٕٓ فٍِٛ و٤ى٣ ٥ٌٌٍٖٔٛ

             ∑              
      

  

   

 

سف٥٠ٍٝس٤ٍَسٚغٛوسوتٌو:س ت٤ٕسا٣٤، آَٖٔٛ تٍت٢ست٣ٌٍٔس

        

        

سٝس تٔر.ستاسوٌس٩ٍ٘سٌٍفسٗس ت٣ٌٍٔ لاتُ ٩ٍ٘ ٌٔٛو ٔسر٥ٍ ت٤ٕسا٣٤س H0ف٥٠ٍٝ آَٖٔٛ تا سtس٬ٙاٛتٖسآٔااٌسٜسستا

 تٝسٌٜٛذس٤ٍَستٔر:سtٝسٍٞسوٌٙٛ،سٔس٣ٔٛسآٔاٌٜسفٍِٛسز٭٥ٕٓس٤افسس–٥ٌٌٍٖٔٛسو٤ى٣س

 ̅  
 

 
∑   

 

   

 

س 1تٔر)تاِساغ٣سٚست٤ٓسخٍٕتٖسٚسٕٞىاٌتٖ تٔسا٘ىتٌو ٍ٘ٔاَ ز٫٤َٛ وتٌت٢سفٛق ٌتت٥ٝ وٌ

     
√   ̅  

 
 

∑  [   
    

⁄
] 

   

√
 
 

∑    [   
    

⁄
] 

   

⇒      ) 

 

 اًجبضتگ  پذرًٍ ة( آسهَى ّن

                                            

             و               و           
 

س.تٔر ٔكأثٝس٘ىٜ تنلاَ غُء تٍت٢ ٤ٍَ نٛوٕٞثٕسٝ ٔىَ فٛق، ٌتت٥ٝ تٍآٌٚو تَ خٓ

 ̂     ̃  ̂       ̂    
 آٖ ف٠ٍا٥اذس ٚ ٘ىٜ ٌٍفسٝ وٌس٩ٍ٘ ٜفٍ ف٥٠ٍٝ ٬ٙٛتٖستٝ ت٘ثا٘س٣ٍٞٓ ٚغٛو ٬ىْ و٣ٌٍٍٞٚ٘ٚ ٞا٢آٔاٌٜ وٌ

 .تٔر ٤ٍَ ٍ٘ـستٝ

 

 
 تٔر. ٤ٍَ ٍ٘ـستٝ ٣ٌٍٞٚت٥ٗ ٌٖٚ ف٥٠ٍاذ تٔر. ٤ىٕا٣٘ تٌَٖ وتٌت٢ ٞاٌٖٚس ت٤ٗ وٌ

س
 

                                                                                                                                              
1. Baltaji(2005) and Im, Pesaran and Shin (IPS)(2003)س   
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وٞىسآٔاٌٜستٔسا٘ىتٌوس٘ىٜسوتٌت٢سز٤َٛا٫سس٥ٕ٘سٙى.سخى٣ٌ٘ٚس٘ٙاٖس٣ٔ ٤ىٕا٣٘ تٌَٖ وتٌت٢ ٞاٌٖٚس ت٤ٗ وٌ
ستا٘ى:سٍ٘ٔاَستٔسا٘ىتٌوس٣ٔ

      √ 

√ 
      ) 

س
 آٟ٘ا تٔرسوٝسٔماو٤ٍ ٚت٤ٌا٘ٓ ٚ ٥ٔا٥ٍ٘ٗ زٍز٥ة تٝس  سٚس ٘ىٜس ٔكأثٝ آٔاٌٜ ٘ٙاٍٍ٘س    ٌتت٥ٝس ت٤ٗ وٌ

  .666 ٚ ،1999 وتٌو)خى٣ٌ٘ٚ، ٚغٛو خى٣ٌ٘ٚ ٥ٔاِ٭ٝ وٌ

 کبٍُ اًجبضتگ ج( آسهَى ّن
ستا٥٘ٓ: وت٘سٝ ٌت ٤ٍَ زّف٥م٣ ٥ٌٌٍٖٔٛ ٔ٭اوِٝ تٌٍ

               ⇔                   
سنٛتٞىستٛو:س ٤ٍَ ٌٜٛذ تٝستٍت٢سLSDVتا٘ٙى،سآٍ٘اٜستٍآٌٚووٙٙىٜسسI(1)تَس٘ٛ٪سسوٝسوٌسآٖ

س

 ̂  
∑ ∑          ̅ )

 
   

 
   

∑ ∑       ̅ )
  

   
 
   

 

س
سو٥ٙى: فٍٞ ٤افسٝ فٍِٛز٭٥ٕٓ و٤ى٣ آَٖٔٛ تٍت٢ قاَ

 ̂    ̅ ̂     ∑  

 

   

 ̂         

سسوت٘ر: نٛت٥ٞٓ تٙاتٍت٤ٗ

 

    

     √  
 ̂ 

   ̂  )
⁄

√
 ̂  

 

   ̂ 
 )

⁄  
  ̂ 

 

    ̂  
 )

⁄

 

سس
سٝ زٛت٥٘ى٣ٔ وٌست٤ٗستاٌٜ ت٥ٙسٍ ٥اِ٭ٝٔ ٍٍٕٞتٔر.ستٍت٢سN(0,1)وٝست٥ٌٛسٔػا٘ث٣ستٝ سٝ تا سٝ وااُٚس ٔماِا  ٍٔتغ٭ا

 و٥ٙى.

س
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The main aim of this is to survey the effect of real exchange rate 

changed on real gross domestic product in selected countries. Edwards 

(1986) model have been considered for this survey. Panel data is used 

for the period 1993-2010. Im Pesaran, Shin stationary, and Pedroni and 

Kao co-integration tests are used to verify the existence of long run 

relationship among variables. Based on Hausman test, fixed effect 

model for Panel data is used. The estimated coefficient is statistically 

significant positive for the effect of devaluation on output. The results 

show the effect of monetary and fiscal policies on output is positive. 
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