
93-109صفحات  /1397راهبردی و کلان/ سال ششم، شماره بیست و یکم، بهار های سیاستفصلنامه 

بررسی روابط علت و معلولی کسری بودجه، عرضه پول و نرخ تورم در ایران

 1پورسیدمحمدرضا حسینی

25/10/1396تاریخ پذیرش:  22/07/1396تاریخ دریافت: 

 چکیده
 1360-1394هدف اصلی این تحقیق بررسی روابط علت و معلولی کسری بودجه، عرضه پول و نرخ تورم در ایران طی دوره 

طای برداری و الگوی تصحیح خ(VAR) است.  برای این منظور با استفاده  از رویکرد اقتصاد سنجی خود رگرسیون برداری
(VECM) ور مدت بین کسری بودجه، عرضه پول و نرخ تورم بررسی شده است، سپس به منظرابطه بلندمدت و کوتاه

مون علیت گرنجری بررسی رابطه علت و معلولی بین کسری بودجه، عرضه پول و نرخ تورم  طی دوره زمانی مورد مطالعه از آز
مدت نشان داد حجم ردار نرمال بلندنتایج ب مورد استفاده قرار گرفت. eviewsاستفاده گردید و برای این منظور نرم افزار 

س نتایج حاصل چنین بر اساداری بر نرخ تورم در طی دوره مورد بررسی دارند همپول و کسری بودجه تأثیر مثبت و معنی
جه به نتایج به دست از آزمون علیت گرنجر، یک رابطه مستقیم و یا غیر مستقیم بین تمام متغیرها در مدل وجود دارد. با تو

ضه بیشتر عرضه پول علت تورم و کسری بودجه علت عرضه پول است و افزایش مداوم در کسری بودجه منجر به عر آمده،
سری بودجه و کشود. از سوی دیگر یک رابطه علت و معلولی دو طرفه بین پول شده و عرضه پول منجر به افزایش تورم می

 شود.میتورم دیده 

. ی بودجه, علیتعرضه پول، تورم، کسر واژگان کلیدی:
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 مقدمه 

 و رشد قبیل از اهدافی در راستای توجهی قابل و ترمهم نقش ایران مانند توسعه حال در کشورهای در دولت

 کارآ و قدرتمند خصوصی بخش یک توسعه فاقد حال در کشورهای زیرا دارد.غیره  و اقتصادی ثبات و توسعه

 در .نمایدمی استفاده اهداف به رسیدن جهت در قوی عنوان اهرمی به بودجه از دولت خصوص این در .هستند

 بودجه کسری بین ارتباط .شودمی گفته بودجه کسری اوهای دریافتی دولت برهای پرداختی فزونی میان این

 کسری سیاست .شودمی بررسی و بحث کلان اقتصاد سطح در که است مباحثی تورم از و پول رشد دولت،

 از این مداوم طور به نیز ایران در و است مالی سیاست ابزارهای از یکی عنوان به کشورها از در بسیاری بودجه

(. ارتباط بین کسری بودجه و تورم به لحاظ تئوری مبهم بوده و برای 1385  عزیزی،) است شده استفاده سیاست

اقتصادی آن کشور مورد  همه کشورها یکسان نیست و برای هر کشور باید به صورت جداگانه و بر اساس ساختار

هر چند که در خصوص ارتباط بین متغیرهای تورم، کسری بودجه و عرضه پول مطالعات   بررسی قرار گیرد.

که هر سه متغیر را به طور همزمان مورد بررسی ای زیادی صورت گرفته است اما تا کنون در داخل کشور مطالعه

قرار داده باشد و روابط علت و معلولی متغیرها را بررسی کرده باشد انجام نشده است. با توجه به اهمیت این 

 رسد که چنین تحقیقی صورت گیرد.میدولت، بسیار لازم و ضروری به نظر های گذاریروابط در سیاست
 
 . پیشینه تحقیق1

در خصوص متغیرهای تحقیق حاضر مطالعات متعددی صورت گرفته است که در اینجا به تعدادی از این 

 شود:میمطالعات اشاره 

به بررسی رابطه بین کسری بودجه، تورم و عرضه پول در ایران ای ( در مطالعه1396دهقانی و همکاران )

ساله اقتصاد ایران و با استفاده از روش  10پرداخته اند. در این مطالعه با بهره گیری از اطلاعات سری زمانی 

ها صورت گرفت و نتایج تحقیق نشان داد که بین کسری بودجه دولت و ، بررسیVARخودرگسیون برداری 

داری کسری بودجه دولت و رشد عرضه پول و همچنین بین تورم و رشد عرضه پول روابط مثبت و معنی تورم، بین

 وجود دارد.

بر کسری بودجه در ایران مؤثر ای تحت عنوان برآوردی از نقش عوامل ( در مقاله1391کمیجانی و ورهرامی )

، درآمدهای مالیاتی و رشد اقتصادی بر ها نشان دهنده اثر منفی درآمدهای نفتیپرداختند. نتایج تحقیق آن

 های عمومی دولت بر کسری بودجه دولت بود. ها و هزینهکسری بودجه و تاثیر مثبت یارانه

کید بر کسری های مالی تورم در ایران با تأیشهای به بررسی ر( در مطالعه1389زاده )نسب و رضاقلیحسینی

( و تجزیه و IRF( و توابع واکنش آنی )VARی خودرگرسیون برداری )ها با استفاده از الگوبودجه پرداختند. آن

مدت و بلندمدت میان متغیرها مورد توجه انباشتگی، روابط کوتاهچنین آزمون هم( و همVDتحلیل واریانس )

آن با  برمؤثر های موجود در این زمینه، رابطه میان تورم و عوامل مالی قرار دادند و با استفاده از آزمون تئوری
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در ایران را مورد تجزیه تحلیل قرار دادند. نتایج  1352-1386تاکید بر نقش کسری بودجه طی دوره زمانی 

ها حاکی از این بود که عوامل مالی نظیر شاخص کالاهای وارداتی، درآمدهای نفتی و کسری بودجه های آنیافته

 موجب افزایش تورم طی دوره مورد بررسی در ایران شده است.

تصادی از دارد که رابطه کسری بودجه با برخی متغیرهای کلان اق( در مقاله خود بیان می1385عزیزی )

ورم و نسبت تطور کلی مبهم است. شواهد آماری مربوط به تحقیقات تجربی درباره متغیرهای نرخ جمله تورم به

م برای ری بودجه دولت با توردهد که ارتباط بین کسکسری بودجه دولت به تولید کشورهای جهان نشان می

بودجه  همه کشورها یکسان نیست. هدف اصلی مقاله عزیزی بررسی نظری و تجربی و آزمون رابطه میان کسری

ه نتایج نشان است. وی با برآورد رابطه میان تورم و کسری بودج 1354-1383و تورم در اقتصاد ایران طی دوره 

 دار نبودند. ها معنیسال داد که این نتایج از لحاظ آماری در این

برای کشور  ( در تحقیق خود به بررسی رابطه علیت بین کسری بودجه، عرضه پول و تورم2014فاتما توران )

نجر به افزایش نرخ ها نشان داد عرضه پول بر تورم تأثیرگذار است و افزایش آن مترکیه پرداخته بودند. نتایج آن

فزایش تورم افه علت و معلولی بین کسری بودجه و نرخ تورم وجود دارد و چنین رابطه دو طرشود. همتورم می

 شود.باعث افزایش کسری بودجه خواهد شد و کسری بودجه باعث افزایش نرخ تورم می

کشور مورد بررسی قرار  107( در مطالعه خود رابطه بین کسری بودجه و تورم را در 2003) 1کاتائو و ترونس

ها رابطه بین تورم و کسری بودجه با توجه به سطح توسعه کشورها متفاوت خواهد بود. دادند. به اعتقاد آن

ی کشورها وجود دارد ری بین کسری بودجه و تورم در بعضداها نشان داد رابطه مثبت و معنیچنین نتایج آنهم

 . استدر حالی که این رابطه در کشورهای توسعه یافته ضعیف 

 1963-1999ای ارتباط بین تورم و عرضه پول در ایران را طی دوره زمانی ( در مطالعه2005) 2رادعلوی

مورد بررسی قرار داد. نتایج نشان داد افزایش در کسری بودجه باعث تحریک عرضه پول و در نهایت باعث ایجاد 

 شود.تورم می

سری بودجه بر تورم در اوکراین، به ای تحت عنوان تأثیر ک(، در مطالعه2001) 3پیونکیوسکی و همکاران

ها اند. آنبررسی رابطه بین کسری بودجه و تورم و تأثیرات متقابلی که این دو متغیر بر یکدیگر دارند، پرداخته

را  VARدر کشور اکراین استفاده نموده و روش  2000تا  1995های های ماهانه طی سالبدین منظور از داده

دهد که عدم تعادل مالی در دوره اند. نتایج نشان میبودجه بر تورم به کار گرفتهجهت ارزیابی اهمیت کسری 

 8منجر به کاهش  GDPباشد و یک کاهش در کسری بودجه به اندازه یک درصد مورد مطالعه بر تورم مؤثر می

 درصدی در تورم سالانه این کشور خواهد شد.

                                                
1. Cattao and Terrones 

2. Alavirad 

3. Piontkivsky and et al 
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بحث  ل و خارج از کشور در خصوص متغیرهای موردشود، مطالعات متعددی در داخمیطور که دیده همان 

ت هر سه (، در هیچکدام از مطالعا1396انجام شده است. در داخل کشور به جز مطالعه دهقانی و همکاران )

مورد بررسی بوده  اند. البته در مطالعه یاد شده هرچند که هر سه متغیرمتغیر همزمان مورد مطالعه قرار نگرفته

ستفاده شده است اساله  10بررسی نشده و علاوه بر آن از اطلاعات سری زمانی ها آنت و معلولی اند اما روابط عل

توانند مییی که که به دلیل تعداد کم داده ها نتایج حاصله چندان قابل اطمینان نیستند. همچنین دیگر متغیرها

ست روابط علت و العه حاضر سعی شده ابر نرخ تورم تأثیر بگذارند در مدل ارائه شده وارد نشده است. لذا در مط

 شود. ساله و با در نظر گرفتن سایر متغیرهای مؤثر بر تورم مطالعه 34معلولی سه متغیر در یک دوره 
 
 . مبانی نظری2

آورد. تأثیر  موجبات تورم را در جامعه به وجودتواند میدارد  ه واسطه تأثیری که بر تقاضاکسری بودجه ب

رضیه ف -3رویکرد نئوکلاسیکی و  -2رویکرد کینزی  -1ای پول در قالب سه رویکرد )کسری بودجه بر تقاض

 برابری ریکاردویی( قابل بحث و بررسی است.

ولت و یا دهای مالیاتی و یا افزایش مخارج بر اساس رویکرد کینزی، افزایش کسری بودجه بواسطه تخفیف

را افزایش  واسطه ضریب تکاثر مربوطه، درآمد ملیه بهر دو عامل، موجب افزایش تقاضای کل شده و در نتیجه 

ی بودجه تأثیر ها، افزایش کسرکند. لذا از دیدگاه کینزینمیو در نتیجه تقاضای معاملاتی پول افزایش دهد می

ا این تحلیل بمدت و بلندمدت و ها با تفکیک دوره تحلیل به کوتاهمستقیمی بر تقاضای پول دارد. نئوکلاسیک

ر نهایت به این مالیاتی آینده تلقی کرده و دهای با رفتار عقلایی خود کسری بودجه را ارزش حال بدهی که مردم

کنند میارائه ها آنکه ای رسند که کسری بودجه افزایش تقاضای پول را در پی خواهد داشت. لذا نتیجهمینتیجه 

که کسری بودجه مهم کند میها ارائه نموده اند اما دیدگاه ریکاردویی عنوان است که کینزینای همانند نتیجه

انداز  نیست و مادامی که کخارج دولت ثابت باشد و هیچ محدودیتی در قرض گرفتن وجود نداشته باشد، پس

-ISل تعاد که کسری بودجه در این رویکرد تأثیری برو همچنانشود میملی از کاهش در مالیات جاری متأثر ن

LM (33: 1396گیرد )دهقانی و همکاران، میندارد لذا تقاضای پول تحت تأثیر کسری بودجه قرار ن 

)نقدینگی( و تورم از مباحثی است که در سطح اقتصاد کلان  ارتباط بین کسری بودجه دولت، حجم پول

بزارهای سیاست مالی شود. سیاست کسری بودجه در بسیاری از کشورها به عنوان یکی از ابحث و بررسی می

است و در ایران نیز به طور مداوم از این سیاست استفاده شده است. شواهد آماری مربوط به تحقیقات تجربی 

دهد که ارتباط بین درباره متغیرهای نرخ تورم و نسبت کسری بودجه دولت به تولید کشورهای جهان نشان می

 1توان به تحقیقات متزلرن نیست. از جمله این تحقیقات میکسری بودجه دولت با تورم برای همه کشورها یکسا

                                                
1. Metzler, L.A 
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( 1983) 5(، میلر1982) 4(، دیور1981) 3(، سارجنت و والاس1968) 2(، فریدمن1965) 1کین(، پاتین1951)

کننده تورم است. برخی از این دهد که کسری بودجه دولت از جمله عوامل ایجاداشاره نمود. نتایج نشان می

مین کسری بودجه است و بر در نهایت بانک مرکزی ناگزیر به تأد سارجنت و والاس معتقدند که محققان مانن

این اساس، افزایش عرضه پول حداقل در بلندمدت منجر به افزایش تورم خواهد شد. برخی دیگر از پژوهشگران 

وجد آن است. بنابراین ( معتقدند که کسری بودجه نتیجه تورم و نه م1989) 7( و ایسنر1979) 6از جمله بارو

سری مین کشرایط کلان اقتصادی در چگونگی تأ مین مالی ودهد که نحوه تأقات مختلف نشان میبررسی تحقی

 ثیر زیادی دارد. بودجه بر متغیرهای اقتصادی تأ

های سیاست کلان اقتصادی، بر مواردی همچون، کسری بودجه، اشتغال طور کلی اقتصاددانان از نظر هدفبه

کننده کید دارند. به دلیل اثرات نگراننه درآمد و رشد مداوم اقتصادی تأل، حجم پول، نرخ تورم، توزیع عادلاکام

تورم در اقتصاد، کنترل و ارتبط آن با سایر متغیرهای اقتصادی مانند حجم پول و کسری بودجه، کنترل آن به 

، 8اقتصاددانان بوده است )فیشر و همکارانهای سیاست کلان اقتصادی همواره مورد توجه عنوان یکی از هدف

2002  .) 

بر تورم و ارتباط آن با سایر متغیرهای اقتصادی در مؤثر نتایج تحقیقات انجام شده حاکی از گسترش عوامل 

مین کسری بودجه دولت از طریق استقراض از بانک مرکزی و بارتند از تأترین این عوامل عکشور است که مهم

های انرژی و حذف یارانه صنعتی و صنفی پس از اجرای افزایش حجم نقدینگی، افزایش قیمت حاملبه تبع آن، 

مدیریت و  های مولد اقتصادی، ضعف در مدیریت مخصوصاًتعدیل، افزایش ریسک مربوط به فعالیتهای سیاست

ای نسبتا بلندمدت در دههای جهانی. با توجه به اینکه تورم مزمن پدیکاهش ارزش پول و بالاخره افزایش قیمت

ترین مشکلات کشور است، لذا همواره های اخیر، یکی از اساسیاقتصاد ایران بوده و بالا گرفتن نرخ تورم در سال

. بدین منظور در این تحقیق به بررسی ارتباط استدر ایجاد این پدیده مورد نیاز مؤثر مطالعاتی در زمینه عوامل 

توانند از بودجه ها می. از آنجایی که دولتشوده میمرتبط با آن در ایران پرداختاین متغیر با سایر متغیرهای 

ترین ابزار اعمال سیاست مالی استفاده کنند لذا در تحقیق حاضر، کسری بودجه دولت به خود به عنوان مهم

 . (2005، 9س)کاتائو و ترون استو مرتبط با تورم مورد تاکید مؤثر ترین عوامل مالی عنوان یکی از مهم

                                                
1. Patinkin,D 

2. Friedman, M 

3. Sargent, T. and Wallace, N 

4. Dwyer, GeraldP 

5. Miller, P 

6. Barrow 

7. Eisner, R 

8. Fischer et al 

9. Catao and Terrones  



 

 

98 
 

خ
نر

 و 
ول

ه پ
ض

عر
ه، 

دج
بو

ی 
سر

ی ک
ول

عل
و م

ت 
عل

ط 
واب

 ر
ی

س
رر

ب
 

ن
را

ر ای
 د

رم
تو

  /
نی

سی
 ح

ضا
در

حم
دم

سی
ور

پ
 

  
 مدل مفهومی .1-2

 گردد:میبا توجه به تحقیقات انجام شده و مبانی نظری مطرح شده مدل مفهومی زیر ارائه 

 

 

 

 

 : استلذا در این تحقیق با تکیه بر نتایج مطالعات گذشته، سؤالات زیر مطرح 

 عرضه پول در اقتصاد ایران بوده است؟آیا افزایش کسری بودجه دولت علت افزایش 

 آیا افزایش عرضه پول علت تورم در اقتصاد ایران بوده است؟

 آیا افزایش کسری بودجه دولت علت تورم در اقتصاد ایران بوده است؟

 آیا تورم علت افزایش کسری بودجه در اقتصاد ایران بوده است؟

 
 . داده ها و اطلاعات مورد نیاز2-2

نرخ تورم، حجم پول، کسری بودجه، های مربوط به متغیر 1394الی  1360های مانی سالاطلاعات سری ز

نرخ بهره حقیقی و شاخص قیمت کالاهای وارداتی مورد نیاز بود که در این تحقیق سه متغیر کسری بودجه، 

ید. همچنین شاخص قیمت کالاهای وارداتی و حجم پول از اطلاعات موجود در سامانه بانک مرکزی استخراج گرد

برای دستیابی به نرخ تورم از درصد رشد شاخص قیمت کالاها و خدمات مصرفی و جهت محاسبه نرخ بهره 

 حقیقی از تفاضل نرخ تورم از نرخ بهره اسمی استفاده شد که این اطلاعات نیز از بانک مرکزی به دست آمد.

  

 تورم عرضه پول کسری بودجه
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 . روش تحقیق3

در ابتدا لازم است وضعیت پایایی )مانایی( متغیرها  استپژوهش حاضر سری زمانی های با توجه به اینکه داده

 هم روش از مدل، متغیرهای بین بلندمدت رابطه وجود عدم یا و وجود بررسی برای مرحله بعد بررسی شود. در

 وسیلیوسج – جوهانسن انباشتگی هم روش از استفاده دلیل. گرددمی استفاده جوسیلیوس -جوهانسن انباشتگی

 استفاده صورت در و گرفته نظر در را مدل متغیرهای بین انباشتگی هم بردار ازیک بیش روش این که است این

قبل از تخمین روابط بلند مدت لازم است که  بود. خواهند مجانبی کارآیی دارای ها زننده روش، تخمین این از

( SC) 2بیزین-( و شواتزAIC)1معیارهای آکائیکتعداد وقفه بهینه مشخص شود که در این خصوص معمولاً از 

کند، برای صرفه جویی در می دبیزین تعداد وقفه کمتری را پیشنها-شود. اما از آنجا که معیار شواتزمیاستفاده 

گیرد میاین معیار مورد استفاده قرار  100کمتر از های تعداد وقفه و جلوگیری از دست دادن اطلاعات برای نمونه

 با بلندمدت رابطه تخمین (. لذا در این مقاله از این معیار استفاده شده است.53: 1390و دانش نیا،  )هوشمند

الگوی  بهینه مرتبه است لازم اول مرحله می شود: در انجام زیر شرح به و مرحله چهار طی این روش از استفاده

 رابطه دوم مرحله در سپس شده، مشخص وقفه تعیین های ملاک از استفاده با (VAR)برداری  توضیح خود

 وحداکثر اثر ماتریس آمارهای آزمون از استفاده با سوم مرحله در و شود زده تخمین مدل متغیرهای بین بلندمدت

 برای نیز چهارم مرحله در شود. معین متغیرهای مدل بین انباشتگی هم بردارهای یا و بردار تعداد ویژه، مقادیر

برداری  خطای تصحیح مدل بلندمدت(، و تعادلی رابطه )به سمت مدتکوتاه تعادل خطای تعدیل سرعت بررسی

(VECM) شود. در نهایت آزمون علیت گرنجر مورد استفاده قرار گرفته و جهت بررسی روابط پویای می استخراج

 شوند.میمدت، توابع عکس العمل به کار گرفته متغیرها در کوتاه
 
 . برآورد مدل4

سری بودجه کعرضه پول و های نظر در این مطالعه، نرخ تورم به عنوان متغیر وابسته و متغیردر مدل مورد 

مل مؤثر بر تورم اند. البته با توجه به مطالعاتی که در خصوص عوابه عنوان متغیرهای مستقل در نظر گرفته شده

بهای کالاهای  (، دو متغیر شاخص1389( و صادقی و همکاران )1395انجام شده است از جمله مهرآرا و قبادزاده )

 linfاست که  وارداتی و نرخ بهره حقیقی نیز به عنوان متغیرهای مستقل به مدل اضافه شده است. لازم به ذکر

نشان دهنده  lpmلگاریتم عرضه پول،  lm2نشان دهنده لگاریتم کسری بودجه،  lbudبیانگر لگاریتم نرخ تورم، 

 .استبیانگر لگاریتم نرخ بهره حقیقی  lriداتی و لگاریتم شاخص بهای کالاهای وار

ارائه گردیده است.  1نتایج بررسی مانایی متغیرها با استفاده از آزمون دیکی فولر تعمیم یافته در جدول 

هیچکدام از سه متغیر مورد بررسی در سطح مانا نیستند. به همین دهد میطور که نتایج جدول نشان همان

                                                
1. Akiake Information Criteria 

2. Schwartz Information Criteria 
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تفاضل گیری از متغیرها، مجدداً آزمون مانایی بر روی تفاضل مرتبه اول متغیرها صورت گرفته منظور با یک بار  

 آورده شده است. 2و نتایج حاصله در جدول 
 

 نتایج آزمون مانایی متغیرها در سطح )آزمون دیکی فولر تعمیم یافته( .1-جدول

 بدأ و بدون روند(مدل در سطح )با عرض از م مدل در سطح )با عرض از مبدأ و روند( 

آماره  متغیر

دیکی 

 فولر

در 

 %99سطح

درسطح 

9۵% 

در 

 %9۰سطح

آماره 

دیکی 

 فولر

در 

 %99سطح

درسطح 

9۵% 

در 

 %9۰سطح

tLinfi 088/2- 533/4- 674/3- 277/3- 459/2- 646/3- 954/2- 615/2- 

Lbud 876/2- 262/4- 552/3- 209/3- 952/1- 646/3- 954/2- 615/2- 

tLm2 909/3- 533/4- 674/3- 277/3- 452/1- 646/3- 954/2- 615/2- 

lpm 841/2- 281/4- 532/3- 212/3- 07/2- 646/3- 954/2- 615/2- 

lri 122/2- 551/4- 675/3- 280/3- 762/1- 646/3- 954/2- 615/2- 

 

 یافته(بار تفاضل گیری )آزمون دیکی فولر تعمیم نتایج آزمون مانایی متغیرها با یک .۲-جدول

 مدل در سطح )با عرض از مبدأ و بدون روند( مدل در سطح )با عرض از مبدأ و روند( 

آماره  متغیر

دیکی 

 فولر

در 

 %99سطح

درسطح 

9۵% 

در 

 %9۰سطح

آماره 

دیکی 

 فولر

در 

 %99سطح

درسطح 

9۵% 

در 

 %9۰سطح

DLinft 025/5- 273/4- 557/3- 212/3- 739/4- 653/3- 957/2- 617/2- 

tDLbud 974/6- 273/4- 557/3- 212/3- 024/7- 653/3- 957/2- 617/2- 

tDLnm2 680/3- 273/4- 557/3- 212/3- 285/3- 653/3- 957/2- 617/2- 

Dlpm 723/6- 273/4- 557/3- 212/3- 448/4- 653/3- 957/2- 617/2- 

Dlri 473/3- 273/4- 557/3- 212/3- 237/5- 653/3- 957/2- 617/2- 

گفت که توان میلذا شوند می، هر سه متغیر بعد از یک بار تفاضل گیری مانا 2به توجه به نتایج جدول 

 .است 1درجه همگرایی هر پنج متغیر 
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 مدلوقفه بهینه متغیرهای  مرتبه تعیین. 1-4

 معیار از بهینه وقفه تعیین برای ،است سال 34 تحقیق این در مطالعه مورد زمانی ی دوره اینکه به توجه با

 در مدل بهینه وقفه تعیین نتایج شده است. استفاده کند،می پیشنهاد را کمتری وقفه معمولاً  که، بیزین -شوارتز

 .است ارائه شده 3جدول 
 

 تعیین وقفه بهینه مدل. 3-جدول

 ۴ 3 ۲ 1 تعداد وقفه

-44/2 *2/15- مقدارآماره شوارتز بیزین  512/2-  34/2-  

 (است)علامت ستاره انتخاب وقفه موردنظر  تحقیقهای یافته :منبع
 

 تعیین تعداد بردارهای هم انباشتگی. 2-4

ماتریس اثر و حداکثر مقادیر ویژه جهت تعیین تعداد های دست آمده از آزمونه بیانگر نتایج ب 5و  4جداول

 .هستندبردارهای هم انباشتگی 
 

  TRACEآزمون ماتریس اثر. ۴-جدول

 (است %5تحقیق )علامت ستاره دار رد فرضیه صفر و وجود دو بردار هم انباشتگی در سطح های یافته :منبع
 

 Maximum Eigen valueآزمون حداکثر مقادیر ویژه . ۵-جدول

فرضیه 

 صفر

فرضیه 

 مقابل

مقدار آماره 

 آزمون

بحرانی در  مقدار

 %9۵سطح

ارزش احتمال در 

 %9۵سطح

𝒓 = 𝟎 𝑟 ≥ 1 66/58 55/29 00/0 

𝒓 ≤ 𝟏 ∗ 𝑟 ≥ 2 12/28 67/19 00/0 

𝒓 ≤ 𝟐 𝑟 ≥ 3 78/11 98/9 32/0 

 (است %5تحقیق )علامت ستاره دار رد فرضیه صفر و وجود دو بردار هم انباشتگی در سطح های یافته :منبع

فرضیه 

 صفر

فرضیه 

 مقابل

مقدار آماره 

 آزمون

مقداربحرانی در 

 %9۵سطح

ارزش احتمال در 

 %9۵سطح

𝒓 = 𝟎 𝑟 ≥ 1 65/99 21/79 00/0 

𝒓 ≤ 𝟏 ∗ 𝑟 ≥ 2 75/56 23/32 00/0 

𝒓 ≤ 𝟐 𝑟 ≥ 3 5/32 56/21 12/0 
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 %95، بر اساس هر دو آماره آزمون ماتریس اثر و حداکثر مقادیر ویژه در سطح اطمینان5و 4با توجه به جداول 

و فرضیه مقابل شود یمفرضیه مبنی بر عدم وجود بردار هم انباشتگی یا رابطه بلندمدت بین متغیرهای مدل رد 

شود. به عبارت دیگر تعداد بردارها در هر دو آزمون مییعنی وجود دو بردار هم انباشتگی بین متغیرها رد ن

 .هستندماتریس اثر و حداکثر مقادیر ویژه، برابر دو 

 
 مدل متغیرهای بین بلندمدت رابطه تخمین. 3-4

 و شده زده مدل تخمین متغیرهای بین بلندمدت رابطه تعیین به جوسلیوس و یوهانسن روش سوم مرحله

 بردار انتخاب در که است به ذکر دارد. لازم اختصاص نظر مورد زایدرون متغیر به نسبت شده نرمال بردار

 علامت نظر از بایستی زادرون متغیر به شده نسبت نرمال بردار که شود توجه باید مدل، متغیرهای بین بلندمدت

 مقدار  باشند. دارمعنی آماری لحاظ از بردار ضرایب همچنین و بوده اقتصادی هایتئوری با متناسب ضرایب

 است.( 1و معادله ) 6جدول  شرح بهها آن به مربوط ها آماره و بررسی در این شده انتخاب بهینه بردار ضرایب
 

 جوسلیوس -نتایج برآورد روابط بلند مدت بین متغیرها به روش یوهانسن. ۶-جدول

 سطح معنی داری tآماره  ضریب متغیر

 542/0 132/0 -12/1 عرض از مبدأ

 023/0 84/2 037/0 کسری بودجه

 0143/0 01/3 35/0 حجم پول

 001/0 62/5 78/0 شاخص قیمت واردات

 008/0 -25/3 -012/0 نرخ بهره حقیقی

  (1معادله )

   

، هر چهار متغیر حجم پول، کسری بودجه، شاخص قیمت واردات و 6و نتایج وارد شده در جدول  1طبق معادله 

نرخ بهره حقیقی تأثیر معنی داری بر نرخ تورم دارند که در این میان تأثیر نرخ بهره حقیق منفی و تأثیر سه 

توسط توان میگفت که بخش بزرگی از تورم موجود در اقتصاد ایران را توان می. در واقع استدیگر مثبت متغیر 

 این چهار متغیر توضیح داد.

 
  

    )25.3()62.5(01.384.2
012.078.0235.0037.012.1inf


 LRiLPmLmLbudL tt



 

 

103 

ه 
ام

صلن
ف

ت
س

سیا
 و

ی
رد

هب
را

ی 
ها

 
ن

لا
ک

/ 
ل 

سا
شم

ش
 ،

ار
به

م، 
یک

و 
ت 

س
 بی

ره
ما

ش
 

13
97

 

 

 برداری:  خطای تصحیح الگوی و انباشتگی هم معادله تخمین. 4-4

 خطای تعدیل سرعت بررسی مدت ومدت میان متغیرها با نوسانات کوتاهدادن روابط تعادلی بلند برای ارتباط

 شود:خطای برداری به صورت زیر برآورد می بلندمدت، معادله تصحیح و تعادلی مقدار سمت به مدتکوتاه

(2)               
   

 
  

 
  

 
  

)42.4()73.2(58.110.3

97.1

))1((074.0))1((22.012017.0112.0

1inf98.1012.078.0235.0037.012.164.0inf





LRiDLPmDLmDLbudD

LDLRiLPmLmLbudLD iii  

مدت به دست آمد و سیستم در کوتاهه تر از یک بدر این مطالعه منفی و قدرمطلق آن کوچکECM ضریب 

یا  79/0. مقدار آن استنشان دهنده سرعت تعدیل است و بیانگر همگرایی بلندمدت  رسد. این ضریبمیتعادل 

توان گیرد، اما میدرصد است و از آنجا که این مقدار تا حدودی پایین است، روند تعدیل هم کند صورت می 79

دهد. به مقادیر تعادلی بلندمدت ارتباط میمدت متغیرها را های کوتاهبه روند تعدیل اعتماد کرد. این الگو نوسان

طور که مشاهده مدت برآورد شده هم علامت با ضرایب مشابه خود در بلندمدت هستند و همانضرایب کوتاه

تأثیر کسری بودجه و نرخ بهره حقیقی در کوتاه بیشتر از تأثیر این متغیرها در بلندمدت بر نرخ تورم شود می

 .استعرضه پول و شاخص قیمت کالاهای وارداتی در بلندمدت بیشتر  است. اما تأثیر دو متغیر

 
  گرنجری علیّت آزمون. 5-4

 عبارتی شود. بهمیشروع  باشد، گذشته علّت تواندنمی آینده که منطقی فرض این با گرنجر علّیت آزمون

 مقادیر آن از که حالتی به نسبت با دقت بیشتری (Xt( با استفاده از مقادیر گذشته )Yt) جاری را مقادیر چنانچه

 گویند.می( Ytرا علت گرنجری ) (Xtصورت ) دراین شود، بینیپیش شودنمی استفاده

 مفهوم گرنجری حداقلّ به علّیت متغیر، دو بین انباشتگی هم رابطه یک وجود صورت در گرنجر، اعتقاد به اما

 انباشتگی هم آزمون چه اگر هر حال داشت. به خواهد وجودها آن بین دوطرفه( یا طرفه جهت )یک یک در

 را علیّت رابطه جهت تواندنمی اما کند، معین متغیرها را بین گرنجری علیّت رابطه وجود عدم یا وجود تواندمی

 الگوی یک همواره باشند، انباشته هم متغیر دو اگر که کنندعنوان می (1987 ) گرنجر و انگل کند. لذا مشخص

 بین گرنجری علّیت رابطه بررسی برای توانمی نتیجه در. داشت خواهد وجودها آن بین برداری خطای تصحیح

در هر رگرسیون عبارت است از این که متغیر  کرد، در این آزمون فرضیه صفر استفاده الگو این نوع از متغیرها

 اول علیت گرنجر متغیر دوم نباشد.
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 نتایج آزمون علیت گرنجر. 7-جدول 

 نتیجه گیری سطح احتمال فرضیات

0158/0 نیستتورم علت کسری بودجه   استتورم علت کسری بودجه  

0158/0 نیستکسری بودجه علت تورم   استکسری بودجه علت تورم  

425/0 نیستحجم پول علت کسری بودجه   نیستحجم پول علت کسری بودجه  

0235/0 نیستکسری بودجه علت حجم پول   استکسری بودجه علت حجم پول  

011/0 نیستحجم پول علت تورم   استحجم پول علت تورم  

347/0 نیستتورم علت حجم پول   نیستتورم علت حجم پول  

 

یر مستقیم آورده شده است یک رابطه مستقیم و یا غ 5با توجه به نتایج آزمون علیت گرنجر که در جدول 

به همان صورتی توان میکه روابط علت و معلولی بین متغیرها را طوریه دارد. ببین تمام متغیرها در مدل وجود 

 که در مدل مفهومی آمده است بیان نمود.

 
  1العملعکس توابع بررسی. 4-6

 استفاده العمل توابع عکس ابزار از مدت،کوتاه در متغیرها پویایی روابط بررسی منظور به حاضر، پژوهش در

 یک هر در تکانه یک بروز پی در متغیرها الگو واکنش ردیابی VARالگوی  کاربردهای از یکی واقع، در شود.می

 متغیرهای از هر یک در تکانه یک به پاسخ در را نرخ تورم پویایی مسیر العمل، است. توابع عکس متغیرها از

 به نسبت تورم العمل عکس مربوط به نمودارهای ادامه، در .کنندمی مشخص معیار انحراف یک اندازه به سیستم

العمل حجم پول به نقدینگی و کسری بودجه دولت و تابع عکس حجم متغیرهای هایتکانه معیار انحراف یک

  .شودمی داده کسری بودجه نشان

                                                
1. Impulse Response Function 
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 نقدینگی و کسری بودجه حجم متغیرهای هایتکانه معیار انحراف یک به نسبت تورم العملعکس. 1-نمودار

 
 

تا  معیار بر تورم یک انحراف اندازه حجم پول و کسری بودجه به لگاریتم متغیر تکانه اثر نمودار، دو این در

ی کسری بودجه بر تورم تا دو دوره قابل تکانه  شود،می ملاحظه که طورهمان است. شده داده نمایش دوره 10

 ثیر دارد. دوره بر تورم تأ 10ل تا نه حجم پوتوجیه است و از دوره دوم به بعد روند کاهشی دارد. همچنین تکا

 
 . بحث و نتیجه گیری5

با توجه به این نتایج عرضه پول یک متغیر مؤثر بر تورم است و افزایش مداوم در عرضه پول منجر به افزایش 

شود. از سوی دیگر یک رابطه علت و معلولی دو طرفه بین کسری بودجه و تورم وجود دارد. افزایش تورم میتورم 

ث افزایش هزینه ها و کاهش درآمدها شده بنابراین کسری بودجه به صورت مستمر باقی خواهد ماند. در این باع

نماید میحالت دولت برای جبرانی کسری بودجه خود در کشورهایی مانند ایران اقدام به استقراض از نظام بانکی 

و به  افزایش تقاضا و مصرف خواهد شدشود. افزایش در عرضه پول باعث میکه این منجر به رشد عرضه پول 

یابد و منجر به افزایش تورم میها افزایش دلیل اینکه عرضه کل قادر  به پاسخگویی به تقاضای کل نیست قیمت

 شود.می

که کسری بودجه در کشور به صورت یک چرخه معیوب، نقدینگی و تورم را تحت شود میهده بنابراین مشا

چنانچه هدف دولت کاهش نرخ تورم باشد، لازم است که دولت در صورت داشتن کسری دهد. میثیر قرار أت

های دیگری به جز استقراض از نظام بانکی تأمین نماید تا این که حلقه ارتباطی بودجه، بودجه آن را از راه

 نقدینگی و تورم از بین برود.
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تیجه این تحقیق با نتیجه تحقیق دهقانی و توان گفت نبا توجه به نتایج به دست آمده برای این تحقیق می 

بین کسری بودجه دولت و تورم، ( مطابقت دارد. ایشان در مطالعه خود به این نتیجه رسیدند که 1396همکاران )

داری بین کسری بودجه دولت و رشد عرضه پول و همچنین بین تورم و رشد عرضه پول روابط مثبت و معنی

( مطابقت دارد ایشان در تحقیق خود که 1385عزیزی ) مطالعه با نتایج مطالعه وجود دارد. همچنین نتایج این

( بود به این نتیجه رسیده بودند که بین تورم و حجم 1354-1383تحت عنوان کسری بودجه و تورم در ایران )

زاده ضاقلیداری وجود دارد. همچنین نتایج این تحقیق با نتایج تحقیق حسینی نسب و رپول رابطه مثبت و معنی

کید بر کسری های مالی تورم در ایران )با تأشهها در مطالعه خود تحت عنوان بررسی ری( همسو است. آن1389)

 شود. بودجه( به این نتیجه رسیده بودند که کسری بودجه باعث افزایش تورم در ایران می

ها در تحقیق خود به بررسی رابطه ( مطابقت دارد. آن2014نتایج این تحقیق با نتایج تحقیق فاتما توران )

ها نشان داد عرضه پول علیت بین کسری بودجه، عرضه پول و تورم برای کشور ترکیه پرداخته بودند. نتایج آن

چنین رابطه دو طرفه علت و معلولی شود. همثیرگذار است و افزایش آن منجر به افزایش نرخ تورم میبر تورم تأ

وجود دارد و افزایش تورم باعث افزایش کسری بودجه خواهد شد و کسری بودجه  بین کسری بودجه و نرخ تورم

 شود. باعث افزایش نرخ تورم می

( نیز همخوانی دارد. 2004( و سلومون )2005چنین نتایج این تحقیق با نتایج تحقیق علوی و آتاویل )هم

دار بر بلندمدت یک اثر مثبت و معنی ها در تحقیقات خود به این نتیجه رسیده بودند که کسری بودجه درآن

 تورم دارد.

 
 . پیشنهادها6

که در سالیان گذشته بخش قابل توجهی از کسری بودجه در ایران از طریق استقراض از بانک با توجه به این

گذارد، لازم ها به جای میای بر تقاضای کل و سطح قیمتشود که تأثیر انبساطی قابل ملاحظهمرکزی تأمین می

جز استقراض از نظام بانکی مانند استقراض از مردم و فروش ه های دیگری باست که کسری بودجه دولت از راه

 اوراق قرضه دولتی تأمین گردد. 

جا که در اقتصاد ایران بودجه دولت به شدت به درآمدهای صادرات نفتی وابسته است، نوسانات قیمت از آن

ه را با مشکل مواجه ساخته و باعث نوساناتی تصادفی در بودجه دولت بینی درآمدهای نفتی در بودجنفت پیش

زدایی رفتار بخش عمومی در اقتصاد ایران شده است. لذا اتکا به یک الگوی اقتصادی بدون نفت به منظور نوسان

 شود. توصیه می

تر بات استفاده مطلوبدولت باید در تنظیم بودجه سالانه نهایت دقت را بنماید و با عملیاتی کردن بودجه موج

را فراهم کند تا آنجا که امکان دارد کسری بودجه که به یک بیماری مزمن در اقتصاد ایران ای از منابع بودجه

 تبدیل شده است کاهش یابد.
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های توان برای کاهش کسری بودجه دولت به کار برد، تلاش برای افزایش دریافتیاز جمله راهکارهایی که می

. در مورد افزایش درآمد مالیاتی، توجه به عملکرد استترین گزینه، افزایش درآمدهای مالیاتی مهمدولت است که 

توان ناشی از جنبه قانونی ای در این بخش است که این عدم موفقیت را میدولت مبین عدم توفیق قابل ملاحظه

ای که سیاست یاتی کشور گردد، به گونهو اجرایی نظام مالیاتی کشور دانست. اگر دولت قادر به اصلاح ساختار مال

های مناسب برای افزایش توان آن را به عنوان یکی از روشمالیات ستانی قادر به انجام وظایف خود شود، می

 درآمدهای دولت، تقلیل کسری بودجه و در نتیجه مهار تورم در شرایط موجود به شمار آورد. 

آید، لذا از یک سو بانک مرکزی مییک عامل مؤثر بر تورم به شمار از آنجا که افزایش قیمت کالاهای وارداتی 

را انجام دهد و از سوی دیگر دستگاه ای باید نسبت به کنترل نرخ ارز و جلوگیری از افزایش آن اقدامات قاطعانه

دیپلماسی کشور با بهبود روابط با کشورهای طرف تجاری موجبات کاهش قیمت کالاهای وارداتی را فراهم 

که سیاست جایگزینی واردات و اعمال تعرفه ها و گردد مینمایند. همچنین در همین راستا پیشنهاد 

 وارداتی به حداقل خود کاهش یابد.های محدودیت
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