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 ُچکیذ
زٛت٘ى ت٘ىتَٜ وِٚار ٌت تفاُت٤ٗ    ٣ٔ٘ىٖ تلسٝاو٢    زكر ٬ٙٛتٖ ف٥٠ٍٝ ٌٚو٤ٌه، غٟا1998٣ٌ٘ٚو٤ٌه ) ٤ٍ٩٘ٝتٔاْ  تٍ

   ٖ  وٞى. وٌ ت٤ٗ ٌتٔسا، ٔماِٝ قا٠ٍ ٔ٭٣ وتٌو تا تٌتئٝ ٤ه ت٢ٍِٛ ٔف٣ٟٔٛ وٌ ٥َٔٙٝ ٬ٛتُٔ ٔؤضٍ تٍ ت٘اىتَٜ وِٚار ٚ آَٔاٛ
ُ  واألاً  ٌٌَٚٔا٣٘ ٔىٌٍ ٚ تٝ ت٘ثا٘س٣ٍ خا٣ّ٘ تا ٚتتٕس٣ٍ ٔم٥٭٣ ٚ ٌٖٚ ٞا٢ ٞٓ زػٍت٣ آٖ تَ ٤ٍ٤ك زك٥ُّ ٘اىٜ   ز٭اى٤

(Cup-FM) ٝزٛٔا٭ٝ ٚ تٔالا٣ٔ    وٙاٌٛ وٌ قااَ    8ٞا٢  تا تٔسفاوٜ تَ وتوٜ   2009٘ىٜ ز٣ٔٛ تا٢ ٚ ٕٞىاٌتٖ ) )تٌتئ

 ٌٍٜٚD8 ، ٗتٝ ت٤ٗ ٩ٙٔاٌٛ تَ غٙثاٝ تلسٝااو٢ ٘اانٛ     . ٌت ت٣ٌٍٔ وٙىٚ ت٘ىتَٜ وِٚر  ٘ىٖ تلسٝاو٢ غٟا٣ٌ٘تت٥ٝ ت٥

ٖ ، ٘ىٖ تلسٝاو٢ تٔسفاوٜ ٘ىٜ تٔر. ت٤ٗ غٙثٝ ٬ٙٛتٖ ٘انٛ غٟا٣٘ ، تKOFٝ٘ىٖ  غٟا٣٘ ٞاا٢ ٚتل٭ا٣    ٘أُ غ٤ٍاا
ٓ ٔثى ٟٔاْ ًٌت٢ٌ وٌ  ًٌت٢ٌ ٕٔسم٥ٓ ناٌغ٣ ٚ ٍٔٔا٤ٝ زػاٌذ تَ لث٥ُ زػاٌذ، ٍٔٔا٤ٝ ؾٙا٥ٗ ٔٛت٘ا٫ زػااٌذ تَ     ٚ ٞا

٘اىٖ   ٘سا٤ع ت٤ٗ زكم٥اك قااو٣ تَ زاأض٥ٍ ٔطثار غٟاا٣٘     ٞا٢ ٚتل٭٣ تٔر.  ٞا تٍ ٢ٌٚ غ٤ٍاٖ ا ٚ ز٭ٍفٝٞ لث٥ُ ٔكىٚو٤ر
تلسٝاو٢ تٍ ت٘ىتَٜ وِٚر ٚ وٌ ٘س٥ػٝ زأ٥٤ى ف٥٠ٍٝ ٌٚو٤ٌه تٍت٢ وٌٙٛٞا٢ ٌٔٛو ٥ٔاِ٭ٝ تٔر. ٘سا٤ع و٤ٍٍ ت٤ٗ زكم٥اك،  

وتنّا٣ ٔاٍت٘ٝ )زأ٥٤اى لااٖ٘ٛ ٚتٌٙاٍ  ٚ نااِٛ       وٞٙىٜ زأض٥ٍخ٢ٍ٤ً ٔطثر ٚ ٔ٭ٙاوتٌ ت٘ىتَٜ وِٚر تَ ز٥ِٛى ٘اناِٛ  ٘ٙاٖ
 ؤٛوٍت٣ٔ ٚ زأض٥ٍخ٢ٍ٤ً ٔٙف٣ آٖ تَ وٌغٝ ٣ٙ٥ٍٟٙ٘٘ تٔر.

 

 

 .JEL :C23, H5, F1 ثٌذی عجقِ

 

ٝ    ،ت٘اىتَٜ وِٚار  ، ٘ىٖ تلسٝااو  غٟا٣٘: کلیذیٍاصگبى   ٌَٚ ٌٔاا٣٘ ٔىاٌٍ ٚ واألاً     ٚتتٕاس٣ٍ ٔم٥٭ا٣، تا

  .ف٥٠ٍٝ ٌٚو٤ٌه ،(Cup-FM)٘ىٜ  ز٭ى٤ُ

                                                                                                                                           
 Email: golkhandana@gmail.com  ٣ٕٔٛ٬ وتٍ٘ٙاٜ ٍِٔساٖ وت٘ٙػ٢ٛ ووس٢ٍ تلسٝاو تهٗ. 1

(بیانگر دیذگاه مجمع تشخیص مصلحت نظام نیستصحت مطالب مقاله بر عهذه نویسنذه است و )
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 همذهِ
زٛٔ٭ٝ، تٝ ٥ُٔتٖ ز٭أاُ تلسٝااو ّٔا٣ تاا       ٤ّٜٚ وٌ وٌٙٛٞا٢ وٌ قاَ ٞا٢ ٌ٘ى ٚ زٛٔ٭ٝ تلسٝاو٢، تٝ ٔٝتٍ٘ا

٘ىٖ تلسٝاو تٔر. تَ ٤ٍف٣ ت٘ىتَٜ وِٚار ٥٘اُ    تلسٝاو غٟا٣٘ تٕس٣ٍ وت٘سٝ ٚ ٔسأضٍ تَ فٍآ٤ٙى خى٤ىٜ غٟا٣٘

ؤسهٖٛ زغ٥٥ٍتز٣ ٘اىٜ   ٘ىٖ، ٞا٤ٙاٖ تا غٟا٣٘ وٌ وٌٙٛٞا٢ و٥٘ا وٌ ٌتٔسا٢ ز٭أُ ٤ا ٬ىْ ز٭أُ وِٚر

ٔاا٢َ ناٛو ٚ ٚتٌاًت٢ٌ تٔاٌٛ      ٞا تا٤ى ٕ٘ثر تاٝ وٛؾاه   ٘ىٖ، وِٚر تٔر؛ ؾٍتوٝ تٍ تٔاْ ٥ٙٔك غٟا٣٘

ن٣ٜٛٝ ٚ تٜٛلاً ت٤ػاو ٚ ٌٕسٍٖ ف١ا٢ ٌلاتس٣ تلىتْ ٕ٘ا٤ٙاى )ٜااول٣ ٚ ٕٞىااٌتٖ،     ٢ٌٍ تٝ تهٗ زٝى٢

ٌ    . وٌ ٔماتُ، فٍت209ٓٞ: 1391 ٔاا٢َ وٌ تٔاٌٛ زػاا٢ٌ،     ٚتٖوٍوٖ ٥َٔٙٝ ق١ٌٛ تٍت٢ تهاٗ نٜٝٛا٣ ٚ 

زٛت٘ى تا٬ص تفُت٤ٗ ت٘ىتَٜ وِٚر  وٙى وٝ ٣ٔ ٞا ٕ٘ثر تٝ لثُ ت٤ػاو ٣ٔ واٌوٍو ٚ ٘مٗ غى٤ى٢ ٌت تٍت٢ وِٚر

   2006، 1٘ٛو )وٌٍٞ

َ ت٢ ٤ا٣   وٌ ت٤ٗ ٥َٔٙٝ ٥ٔاِ٭اذ ٕ٘ثساً ٌٕاسٍوٜ     ٘اىٖ ٌت تاا تٔاسفاوٜ تَ     ًٌ٘اسٝ تضاٍ غٟاا٣٘   ٞاا٢   ٔاا

ت٘اى. ٘ساا٤ع ت٤اٗ ٥ٔاِ٭ااذ ٞآ تاٍ        ٢ٌٚ ت٘اىتَٜ وِٚار تٌٍٔا٣ واٍوٜ     ٘ىٖ، تٍ ٞا٢ ٔهسّف غٟا٣٘ ٘انٛ

زٍ٘ىٖ ت٘ىتَٜ وِٚر ت٘اٌٜ وتٌ٘ى )تٍن٣ ٥ُ٘ ٌتت٥ٝ ٔ٭ٙاوت٢ٌ ت٥ٗ ت٤ٗ وٚ ٔسغ٥ٍ  زٍ٘ىٖ ٚ ٞٓ تٍ تٌُي وٛؾه

٩٘اٍ تاٍ ٌتت٥اٝ     ٤افسٝ تَ تزفااق  ٘ىٜ تٍت٢ وٌٙٛٞا٢ زٛٔ٭ٝ وٝ تغّة ٥ٔاِ٭اذ ت٘ػاْ ٘ىسٝ ٟٔٓ آٖ 2ت٘ى . ٥٘افسٝ

٢ وِٚر قىا٤ر وتٌو؛ تٔا ٥ٔاِ٭از٣ وٝ تٍت٢ وٌٙٛٞا٢ وٌ قااَ زٛٔا٭ٝ    ٘ىٖ ٚ ت٘ىتَٜ ْ ت٥ٗ غٟا٣٘ٔ٭ىٛ

  . 1392غٕاَ ٚ ٕٞىاٌتٖ،  وٞى )تٟػر ت٘ػاْ ٌٍفسٝ، ٘سا٤ع ٔسفاٚز٣ ٌت ٘ٙاٖ ٣ٔ

 D-8٘ىٖ ٌت تٍ ٢ٌٚ ت٘ىتَٜ وِٚر وٌ وٙاٌٛٞا٢ ٌاٍٜٚ    وٌ ت٤ٗ ٌتٔسا ٔماِٝ قا٠ٍ ٔ٭٣ وتٌو، زأض٥ٍ غٟا٣٘  

وٌٙٛ وٌ قاَ زٛٔ٭ٝ تٔلا٣ٔ: ت٤ٍتٖ، زٍو٥ٝ، خاوٕساٖ، تٍٙلاوٖ، ت٘ى٢ُ٘ٚ، ٔا٢ُِ، ٔٝاٍ ٚ   8سٙىُ تَ وٝ ٔ

٥٘ػ٤ٍٝ تٔر، ت٣ٌٍٔ وٙى. ت٤ٗ ٥ٔاِ٭ٝ قىتلُ تَ ق٥ص وٚ غٙثٝ ٟٔٓ تا ٥ٔاِ٭اذ ًٌ٘سٝ وٌ ٥َٔٙٝ ٠ٛٔاٛ٪  

ا٠اٍ ٍٔتا٢ٛ   ٘ىٖ تلسٝاو٢ ٔاٌٛو تٔاسفاوٜ وٌ زكم٥اك ق    آٖ ٔسفاٚذ تٔر. ت٥ِٚٗ غٙثٝ تٝ ٘انٛ غٟا٣٘

ٌاًت٢ٌ    ٤ا ٍٔٔا٤ٝ (OPEN)ٞا٢ تاَتٛوٖ زػا٢ٌ  ٘ىٜ تَ ٘انٛ ٘ٛو. ت٥ٕا٢ٌ تَ ٥ٔاِ٭اذ زػٍت٣ ت٘ػاْ ٣ٔ

ت٘اى؛ تٔاا ٥ٔاِ٭اٝ قا٠اٍ تَ      ٘ىٖ تلسٝاو٢ تٔسفاوٜ واٍوٜ  ٬ٙٛتٖ ٘انٛ غٟا٣٘ تٝ (FDI) ٕٔسم٥ٓ ناٌغ٣

 KOF٘اانٛ   تٔسفاوٜ ٕ٘اٛوٜ تٔار. تهاٗ تلسٝااو٢     KOF٘ىٖ  ٤ٍَ٘انٛ تلسٝاو٢، ٘انٛ غٟا٣٘

ٝ   ٘أُ غ٤ٍاٖ ٝ     ٞا٢ ٚتل٭٣ زػاٌذ تَ لث٥ُ زػااٌذ، ٔأٍا٤ ٌاًت٢ٌ وٌ   ٌاًت٢ٌ ٕٔاسم٥ٓ نااٌغ٣ ٚ ٔأٍا٤

ٝ  ؾ٥ٙٗ ٔٛت٫٘ زػاٌذ تَ لث٥ُ ٔكىٚو٤ر خٍزف٥ِٛٛ ٚ ٞٓ ٖ    ٞا ٚ ز٭ٍفا ٞاا٢ ٚتل٭ا٣ تٔار ٚ     ٞاا تاٍ ٢ٌٚ غ٤ٍاا

. غٙثٝ ٟٔٓ و٤ٍٍ زفااٚذ  زٍ تٔر زٍ ٚ غا٫ٔ ٘ىٖ تلسٝاو٢ وأُ ٞا٢ غٟا٣٘ تٙاتٍت٤ٗ ٕ٘ثر تٝ ٔا٤ٍ ٘انٛ

ٞا٢ زػٍت٣ ٚ تلسٝاؤٙػ٣ تٔر. ٬اىْ زٛغاٝ تاٝ     ت٤ٗ زكم٥ك، زٛغٝ تٝ ٕٔأِٝ ٚتتٕس٣ٍ ٔم٥٭٣ وٌ زك٥ُّ

ٓ  ت٢ ٌت تٝ وٙٙىٜ ت٤ٗ ٕٔئّٝ، ٕٔىٗ تٔر ٘سا٤ع غ٥ٍلاتُ تزىا ٚ ٌٍٕتٜ ، 3ٍٕٞتٜ وت٘سٝ تا٘ى )٤ُٛٞ ٚ ٔااٌتف٥ى٤

ٖ  ٞا٢ ٤ٛ٘ٗ ٞا ٚ آَٖٔٛ  . تٝ ت٤ٗ ٩ٌٙٔٛ، تَ 2006ٌٖٚ ٞاا٢ ٚتتٕاس٣ٍ ٔم٥٭ا٣     تلسٝاؤٙػ٣ ٘أُ: آَٔاٛ

                                                                                                                                           
1. Dreher 

 ت٢ تَ ت٤ٗ ٥ٔاِ٭اذ وٌ لٕٕر ٥ٔاِ٭اذ زػٍت٣ آٔىٜ تٔر. . 2ٕٝ٘ٛ٘

3. Hoyos and Sarafidis  
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(CD) ٖ٤ٌٙٝ ٚتقى 2004) 1خٍٕت ، IPS ٌٜٓٛذ ٔم٥٭٣  ٤افسٝ تٝ ز٭٥ٕ(CIPS) ٝتٌتئ(  ٖ  2٘ىٜ ز٣ٔٛ خٕاٍت

٩ٌٙٔٛ زه٥ٕٗ ٠ٍت٤ة تّٙىٔىذ    تٔسفاوٜ ٘ىٜ تٔر. ت2007ٝ) 3ت٘ثا٘س٣ٍ ٚٔسٍِٛ٘ى    ٚ آَٖٔٛ 2007ٓٞ)

ٖ   )تٌتئٝ (Cup-FM) 4٘ىٜ ز٭ى٤ٌٌَُٚٔا٣٘ ٔىٌٍ ٚ وألاً  تَ ٌٖٚ تٝ    2009) 5٘ىٜ ز٣ٔٛ تاا٢ ٚ ٕٞىااٌت

تٔسفاوٜ ٘ىٜ تٔر. توتٔٝ ٔماِٝ قا٠ٍ وٌ ؾٟاٌ تهٗ ز٥٩ٙٓ ٘اىٜ تٔار. تهاٗ تَٚ تاٝ توت٥ااذ ٠ٛٔاٛ٪       

خٍوتَو. تهٗ وْٚ تٝ ٔىَ ٚ ٌٖٚ زكم٥ك تنسٝاٚ وتٌو. وٌ تهٗ ْٔٛ تٝ تٍآٌٚو ٔىَ ٚ زك٥ُّ ٘ساا٤ع   ٣ٔ

 تٙى٢ ٚ خ٥ٟٙٙاوتذ آٔىٜ تٔر. ٗ خا٤ا٣٘ ٥ُ٘ غ٫ٕخٍوتنسٝ ٘ىٜ تٔر. وٌ ته

 

 . ادثیبت تحقیق1

 هجبًي ًظزی .1-1

ٍ  تلسٝاوٞا٢ ٣ّٔ آٖ ٤ٍ٤ك تَ وٝ وتٌو ت٘اٌٜ فٍآ٤ٙى٢ تٝ  6٘ىٖ غٟا٣٘ ٍ  ٚ ٘اىٜ  تااَز ٍ   ت٥ٙاس  زكار زاأض٥

ٍ  زاٍ ٚ ٥ٕ٬اك   توغاْ ٫٥ٔٚ ٌت ٘ىٖ غٟا٣٘ خَٛ، ت٣ِّّٕ ت٥ٗ ٜٙىٚق .٥ٌٍ٘ى لٍتٌ ٣ٔ فٍت٣ّٔ تلسٝاو  ٭٤ٍاف ز زا

ٍ  وٌٙٛٞا تلسٝاو٢ ٔسماتُ ٘ىٖ، ٌ٘ى ٚتتٕس٣ٍ غٟا٣٘ و٤ٍٍ، ٬ثاٌذ تٝ. وٙى ٣ٔ ٖ  وٌ ٍٔتٔا تَ ٤ٍ٤اك   غٟاا

ٓ  ٚ غ٤ٍاٖ ٍٔٔا٤ٝ وٌ ٔاٌٚت٢ ٍَٔٞاا  ٚ نىٔاذ والاٞا، ٔثاولاذ زٙٛ٪ ٚ قػٓ تفُت٤ٗ ٗ  ٞا  ٤ٍ٤اك  تَ ؾٙا٥

 تلسٝااو  ٘ىٖ ٟا٣٘غ وِٚر وٌ ٬ٍٝ ٠ٚ٭٥ر ٔفْٟٛ غى٤ى و٤ٍٍ، .تٔر فٙا٢ٌٚ زٍ ٚ ٫٥ٔٚ زٍ ٌٕسٍوٜ خهٗ

     وٝ تٜاٛلاً  ت٤ٗ لث٥ُ تَ ٔؤتلاز٣ر. وتوٜ تٔ لٍتٌ ٞا وِٚر ٚ خ٢ٍٚٙ٥ ٔكمماٖوٌ  فٍتٚت٣٘ ٞا٢ ٔؤتَ تٔر وٝ

ٝ  ت٘اىتَٜ وِٚار ٕ٘اثر    آ٤اا  وىتْ تٔار   ٘ىٖ ٬ٍٝ غٟا٣٘ وٌ ٨ٚا٤ف وِٚر ٚ ٞا ٣ٌّ٤ٚ ُ  تا        تَ فٍآ٤ٙاى  لثا

ٗ  زٍ ٘اٛو   تٌُي ٘ىٖ، غٟا٣٘ ٍٕٞتٜ تٝ وٝ وِٚروٍو  زٌٝٛ زٛتٖ آ٤ا ٣ٔ ٘ٛو  زٍ ٣ٔ ٘ىٖ وٛؾه غٟا٣٘   ت٤ا

 . 3: 1387 تلسٝاو تٔر )وتوٌاٍ ٚ ٩٘ا٢ٍ،   ٘ىٖ ٬ٍٝ غٟا٣٘ وٌ وِٚر ٘مٗ ت٘ى٤ٙٝ ٔؤتلاذ، ٔكٌٛ تٔا٣ٔ
  ؤر      وِٚر تا٤ى لٛت٬ى وٝ ت٤ٗ ٠ٕٗ ٘مٗ تلسٝاو تاَت٢ٌ، ٘ىٖ خًٌٍ٘ ٚ ٘ىٖ غٟا٣٘ ٌ٘ى ٌٚتٝ ٌٚ٘ى وٌ

 وٌ ٤ٚاّٜ  تٝ ٔمٌٍتذ ٚ وٌ تٍلٍت٢ٌ لٛت٥٘ٗ ٌت ٣ٕٟٔ تا٤ى ٘مٗ وٞى، واٞٗ ٌت تٌٛٚوٍت٣ٔ ٌت قًف ٚ ٥ٌٍ خا ٚ

 ٤ٍَت .وٙى ٚ ت٢ٍِ٘ ت٤فا ٚ٘مُ قُٕ لث٥ُ تٌزثا٤اذ، تَ ٟٔٓ ٜٙا٫٤ ٚ ت٬سثاٌتذ، تاَتٌ ٍٔٔا٤ٝ ٔا٘ٙى ٞا٣٤ تهٗ

ٖ  توطاٍ ٔٝاٍف   ٘ٛو ٚ ٣ٔ ٚ نىٔاذ ز٥ِٛى والا ٤َاو٢ ز٭ىتو ٔى٣ٌ٘ وٝ غأ٭ٝ وٌ   وٕا٣  ت٤لا٬ااذ  وٙٙاىٌا

 ٘ى٤ى٢ ٥٘اَ تاَت٢ٌ تلسٝاو ٤ه وٌ تٙاتٍت٤ٗ،. آ٤ى ٣ٔ ٕ٘اٌ تٝ ٚ ٠ٌٍٚذ ٥٘اَ ٤ه تٍٔ ت٤ٗ وتٌ٘ى، تٝ آٟ٘ا ٌتغ٫

  ٥ٕ٘ر ٥٘ا٢َ تٔا. تٔر تٝ ت٤لا٬اذ آٔاٖ ؤس٣ٍٔ وٍوٖ ٕٞؿ٥ٙٗ فٍتٞٓ ٚ لٛت٬ى تا٢َ لٛت٥٘ٗ ٚ تٍلٍت٢ٌ تٝ

  2000) 7ز٢ُٙ . وٌ ت٤ٗ ٌتٔسا 148: 1389 خسا٘لاٌ ٚ ٕٞىاٌتٖ، غا٢ تاَتٌ ز٥ٕٝٓ ت٥ٍٍو )و٣ٕ٤ٍ تٝ وِٚر زا

   ٚغاٛو  ز٥ِٛاى٢  ٞاا٢  وٌ ف٭ا٥ِر وِٚر ٕٔسم٥ٓ ت٘ىو٣ تٍت٢ وناِر ولا٤ُ تاَتٌ تلسٝاو وٌ وٝ وٙى ٣ٔ ت٥اٖ

                                                                                                                                           
1. Pesaran‟s Cross-Section Test 

2. Pesaran  

3. Westerlund  

4. Continuously-Updated and Fully-Modified 

5. Bai et al.  

6. Globalization 

7. Tanzi   
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َ  ٔاا٢َ، قاًف   ن٣ٜٛٝ ٤ٍ٤ك تَ تلسٝاو واٌت٣٤ تٌزماء تٍ ٌت زٍٕوُ نٛو تا٤ى وِٚر وٌ ٔماتُ. وتٌو     وٙساٍ

ٝ  قاًف  ٞاا،  ل٥ٕار  ٞ  ٤اٌت٘ا        ت٘سٙااٌ ت٤لا٬ااذ،   ٚ آ٢ٌٚ غٕا٫  تلسٝااو،  تااَوٍوٖ وٌٞاا٢   ىفٕٙاى، ٞاا٢ غ٥ٍ

  . 4: 2000٘فاف لٍتٌ وٞى )ز٢ُٙ،  لا٣٘ٛ٘ تى٘ٝ ت٤ػاو ٚ َوت٣٤، تٍلٍت٢ٌ ٔمٌٍتذ

  ٚ 2006٘ىٖ تلسٝاو ٢ٌٚ ت٘ىتَٜ وِٚر ٥ٔاِ٭اذ زػٍت٣ غى٤ى ٔا٘ٙى وٌٞاٍ )  وٌ ٌٔٛو ٘كٜٛ زأض٥ٍ غٟا٣٘   

ٝ   ٞا٢ نٛو تٍ ٢ٌٚ وٚ ف٠ٍا٥ٝ ٔسٍٕواُ ٘اىٜ    ٞا ٚ زك٥ُّ ت٣ٌٍٔ ، وٌ 2008) 1ٌُٕ ٚ ٕٞىاٌتٖ  ت٘اى: ف٠ٍا٥
 . 3غثٍتٖ ٚ ف٥٠ٍٝ 2واٌت٣٤

وٞى ٚ  ٢ٌٍ وِٚر ٌت واٞٗ ٣ٔ ٘ىٖ تلسٝاو ٨ٚا٤ف زٝى٢ ٘ٛو وٝ غٟا٣٘ وٌ ف٥٠ٍٝ واٌت٣٤ تٔسىلاَ ٣ٔ   

وِٚر وأسٝ نٛتٞى ٞا٢  وٙى ٚ ًِت تَ ٤ُٞٙٝ زٍ ٣ٔ ن٣ٜٛٝ ٌلاتس٣ ٍ٘ت٣٤ تلسٝاو٢ ٌت تا ق١ٌٛ ت٥ٙسٍ تهٗ

ن٣ٜٛٝ ِٔٛىزٍ٘ى، زػى٤ى ٔاانساٌ ٘اىٜ ٚ    ٘ى ٚ زٍو٥ة ٔهاٌظ وِٚر وٌ غٟر ز٥ِٛىتز٣ وٝ ز٣ٔٛ تهٗ

ت٤اٗ   . 2008زٍ٘ىٖ ت٘ىتَٜ وِٚر تٔر )ٌُٕ ٚ ٕٞىاٌتٖ:  ٔ٭٣ٙ وٛؾه ٘ٛو؛ وٝ ت٤ٗ تٝ وِٚر واٌآٔىزٍ ٣ٔ

٤ٝ واٌت٣٤، تٍ ٥ٍ٘ٚٞا٢ ٌلاتس٣ تاَتٌ   تٌتئٝ ٘ىٜ تٔر. 1997ٍ٩٘) 4تاٌ ز٣ٔٛ آ٥ِٕٙا ٚ خٍٚز٣ ف٥٠ٍٝ ٘هٕس٥ٗ

ٞا تٝ نٍٚظ تَ تاَتٌ ت٘اٌٜ وتٌو. تُٜ ٤ٍ٩٘ٝ واٌت٣٤  وٙى ٚ تٝ فٙاٌٞا٢ ٜاقثاٖ وتٌت٣٤ ٚ زٟى٤ى آٖ زأو٥ى ٣ٔ

تٍ ت٤ٗ تٔسٛتٌ تٔر وٝ ٔهاٌظ وفا٣٬ وِٚر ٚ ٔهاٌغ٣ ٔا٘ٙى قماٛق ٔاِى٥ار ٤اا و٤ٍاٍ والاٞاا٢ ٬ٕا٣ٔٛ       

ز٥ِٛىوٙٙىٌاٖ وٌٙٛ وٌ تٍتتٍ تاَتٌٞا٢ واالا ٚ ناىٔاذ نااٌغ٣    خ٢ٍ٤ً  تٔا٣ٔ و٤ٍٍ، ٔٛغة واٞٗ ٌلاتر

ٔىذ زأ٥ٔٗ ٘ىٜ وٝ وٌ تّٙىٔىذ  ٘ٛو. تى٤ٗ زٍز٥ة، وٝ تغّة ٔهاٌظ وِٚر تَ ٤ٍ٤ك تٔسمٍتٞ وٌ وٛزاٜ ٣ٔ

ٔٛغة تفُت٤ٗ ٔا٥ِاذ نٛتٞى ٘ى. تفُت٤ٗ ٔا٥ِاذ ٔٛغة نٍٚظ ٜاقثاٖ وتٌت٣٤ نٛتٞى ٘ى ٚ تٌٍ ٥ٕٔاسٓ  

ت٤ٗ تضٍ زٙى٤ى نٛتٞى ٤افر. تٔسمٍتٞ ٥ُ٘ تا تفاُت٤ٗ ٘اٍل تٟاٍٜ، ٔٛغاة وااٞٗ      ٔا٥ِاز٣ زٝا٬ى٢ تا٘ى، 

خ٢ٍ٤ً ز٥ِٛىوٙٙىٌاٖ وتن٣ّ ٌت  ٘ٛو. ؾٙا٘ؿٝ ت٤ٗ تٍٔ ٔٛغة تفُت٤ٗ ٍ٘ل تٌَ ٘ٛو، ٌلاتر ًٌت٢ٌ ٣ٔ ٍٔٔا٤ٝ

٣٘ واٞٗ نٛتٞى وتو. تٙاتٍت٤ٗ ٤ثك ٤ٍ٩٘ٝ واٌت٣٤، ت٥ٗ زػاٌذ ٚ ت٘ىتَٜ وِٚر ٌتت٥ٝ ٔٙف٣ ٚغٛو وتٌو )ّٕٔا

 . تٍن٣ تَ ٔكمم٥ٗ ٥ُ٘ ٬ّر ٌتت٥ٝ ٔٙف٣ ت٥ٗ تاَ تٛوٖ تلسٝاو٢ ٚ ت٘اىتَٜ وِٚار ٌت   55: 1395ٚ ٕٞىاٌتٖ، 

ٌٍتتاٛوٖ تلسٝااو ت٤اٗ     زٍ وٌ تٌٔٛ تلسٝاو٢ ٚ تاَتٌٞا ٚ وٌ ٘س٥ػٝ قٕا٤ار  ٞا٢ تٌُي وٌ ٔىتنّٝ ت٥ٙسٍ وِٚر

  ٥ُ٘ وٌ زك٥ّاُ  2002) 6 . ٔٛت٘ه2009،  5وت٘ٙى )تخ٥فا٣٘ ٚ ٌا٥ٕ٘ا وٌٙٛٞا ٚ واٞٗ تاَتٛوٖ تلسٝاو٢ ٣ٔ

٘اىٖ   ت٣ِّّٕ ٍٔٔا٤ٝ )غٟا٣٘ ٘ىٖ ٢ٌٚ ت٘ىتَٜ وِٚر، ٘ٙاٖ وتوٜ وٝ تفُت٤ٗ وٌ زكٍن ت٥ٗ تضٍ ٔٙف٣ غٟا٣٘

ٞا٢ ٔا٥ِاز٣ ٍٕٞتٜ تٔر. ٤ٍَت غٟر ز٫٤ٍٕ وٌ ٌٚٚو ٍٔٔا٤ٝ تٝ  ٔا٣ِ  تا واٞٗ ٔهاٌظ ٌفاٜ تغسٕا٣٬ ٚ خا٤ٝ

٥از٣ ت٬ٕاَ ٌٍوو وٝ قاُٜ آٖ واٞٗ وٌآٔىٞا٢ ٔا٥ِااز٣ ٚ وٌ  ٞا٢ ٔاِ ٞا ٚ تهٙٛو٣ٌ وٌٙٛ تا٤ى ٔ٭اف٥ر

 زٍ٘ىٖ وِٚر تٔر. ٟ٘ا٤ر وٛؾه

                                                                                                                                           
1. Gemmell et al  
2. Efficiency Hypothesis  
3. Compensation Hypothesis   

4. Alesina and Perotti  

5. Epifani and Gancia   
6. Swank  



 

 

 ٍ
ام

صلى
ف

ت
س

سیا
 ي

ی
زد

َب
را

ی 
َا

 
ن

لا
ک

 / 
هن

 د
ره

وا
 ش

م،
سو

ل 
سا

 ،
ى 

ستا
تاب

49
91

 

 

 
43 

٘ىٖ تلسٝاو ن٥ٍتز٣ ٌت تٍت٢ غأ٭اٝ ٚ تلسٝااو    ٘ٛو وٝ غٟا٣٘ وٌ ٔماتُ وٌ ف٥٠ٍٝ غثٍتٖ، تٔسىلاَ ٣ٔ   

ٍت٢ ٞاا تا   ٬ٕا٣ٔٛ تٔار. وِٚار    ٞا تٍت٢ ٌٕسٍٖ تهٗ ٣ّٔ ت٤ػاو ٚ ٔٛغة ٚتٌوآٌٚوٖ فٙاٌٞا٣٤ تٝ وِٚر

ٝ ٤ّٚ وٍوٖ ت٥ٙسٍ، تٝ ٔماتّٝ ٚ واٞٗ ت٤ٗ ن٥ٍتذ آٔاوٜ ٤ُٞٙٝ ٞاا٢ تغسٕاا٣٬ ٕٞاسٙى. ِاًت      ٜ وٌ تهٗ ت٥ٕا

زٍ٘اىٖ   ٔ٭٣ٙ تٌُي ٘ىٖ ٌٚ٘ى تفُت٣ٙ٤ ٌت و٘ثاَ نٛتٞى وٍو وٝ ت٤ٗ تٝ  ٞا٢ وِٚر وٌ ز٭أُ تا غٟا٣٘ ٤ُٞٙٝ

توت٥اذ تلسٝاو٢ تٝ ف٥٠ٍٝ غثٍت٘ا٣   ت٘ىتَٜ وِٚر تٔر. زأض٥ٍ ٔطثر وٌغٝ تاَتٛوٖ تلسٝاو تٍ ت٘ىتَٜ وِٚر وٌ

ٔهاٌظ وِٚس٣ وٌ تلسٝاوٞا٣٤ »وٙى وٝ  ٌٚو٤ٌه ت٤ٗ ف٥٠ٍٝ ٌت ت٥اٖ ٣ٔ  ٥ُ٘ ٔ٭ٍٚف تٔر. 1998) 1ٌٚو٤ٌه

: 1998، )ٌٚو٤ٌاه « وٙى ت٘ى ٘مٗ واٞٙىٜ ٤ٌٕه ٌت تا٢َ ٣ٔ وٝ وٌ ٔ٭ٍٞ ٤ٌٕه ت٣ٍ٘ٚ٥ ٤َاو٢ ٚتل٫ ٘ىٜ

تضٍ ٔطثر تاَتٛوٖ زػاا٢ٌ ٢ٌٚ   ٤اتى. و ت٘ىتَٜ وِٚر تفُت٤ٗ ٣ٔ. تٙاتٍت٤ٗ تا تفُت٤ٗ وٌغٝ تاَ تٛوٖ تلسٝا 14

ٝ  تًوٙاف ٘اى ٚ ت٭اى    OECD  تٍت٢ وٌٙٛٞا٢ 1978) 2تاٌ ز٣ٔٛ وأٍٖٚ ت٘ىتَٜ وِٚر، ٘هٕس٥ٗ ٚٔا٥ّٝ   تا

  تَ 2009ٞا٢ غى٤ىزٍ ٔا٘ٙى تخ٥فا٣٘ ٚ ٌا٥ٕ٘ا ) ز٢ٍ ت٣ٕ وتوٜ ٘ىٜ تٔر. وٌ ٤ٍ٩٘ٝ ٌٚو٤ٌه تٝ ٕ٘ٛ٘ٝ ٫٥ٔٚ

٘ىٖ تلسٝاو  ٚ ت٘ىتَٜ وِٚر خٍوتنسٝ ٘اىٜ   ٝ ت٥ٗ وٌغٝ تاَتٛوٖ زػا٢ٌ )٘انٛ غٟا٣٘ت٭ى و٢ٍٍ٤ تٝ ٌتت٥

وٌ  3ٞاا٢ ٔاا٣ِ ٚ غ٥ٍز٭اا٣ّٔ    ٘ىٜ ز٣ٔٛ ت٤ٗ ٔكمم٥ٗ وٝ تٍتٔاْ ٔاىَ ٥ٔأار   ٞا٢ تٌتئٝ تٔر. وٌ ٔىَ

وٙٙاىٜ زٕا٤اُ تاٝ     ٘اٛو واٝ وٙاٌٛٞا٢ زػااٌذ     تلسٝاوٞا٢ تاَ تٙا ٟ٘اوٜ ٘ىٜ تٔر، ت٤ٗ ؾ٥ٙٗ تكاص ٔا٣  

٘اٛو   ٞا٢ ٔا٥ِاز٣ تٝ ناٌغ٥اٖ ٔٙسمُ ٣ٔ زٍ وتٌ٘ى، ٤ٍَت وٌ تلسٝاوٞا٢ تاَ، ته٣ٙ تَ ٤ُٞٙٝ تٌُيٞا٢  وِٚر

ٌٜٛذ غ٥ٍز٭ا٣ّٔ تا ٤ىاى٤ٍٍ   ٞا تٝ تٍ٘ى. تَ آ٘ػا وٝ وِٚر ٘اْ ٣ٔ ٬4ٙٛتٖ تضٍ ناٌغ٣ ٌتت٥ٝ ٔثاوِٝ وٝ تَ آٖ تٝ

وٙٙاى ٚ وٌ   ٕ٘ا٣  5ٔا٢َ ٙى و٣ٌ٘ٚو ٞا٢ ٔا٥ِاز٣ ٌت وٝ زػاٌذ تٝ ناٌغ٥اٖ زك٥ُٕ ٣ٔ وٙٙى، ٤ُٞٙٝ ٌفساٌ ٣ٔ

  . 632: 2009وٞٙى )ت٤دفا٣٘ ٚ ٌا٥ٕ٘ا،  ٚتل٫ تا تفُت٤ٗ ٔهاٌظ ٣ٕٔٛ٬ تٝ توغاْ تاَتٌٞا ٚتوٙٗ ٘ٙاٖ ٣ٔ

ٜ فٛق وٌتاٌٜ تضٍ غٟا٣٘ ٞا٢ ٥ٍٔـ تٙى٢ ٤ٍ٩٘ٝ ٤ٌٛ و٣ّ وٌ غ٫ٕ تٝ     زٛتٖ  ٘ىٖ تٍ ٢ٌٚ ت٘ىتَٜ وِٚر، ٣ٔ ٘ى

ف٣، ٔهاٌظ ٤ا وٌآٔى وِٚر ٌت زكر زأض٥ٍ لٍتٌ وتوٜ ٚ تَ ت٤ٗ ٤ٍ٤اك،  ٞا٢ ٔهسّ ٘ىٖ تَ وا٘اَ ٌفر وٝ غٟا٣٘

ت٘اى واٝ    ٘ىٖ تٍ ٔهاٌظ وِٚار ت٘ااٌٜ واٍوٜ    ٞا تٍ تضٍ غٟا٣٘ ٣ٌٍٞٚ تَ ٤ٍ٩٘ٝ وٞى. ت٘ىتَٜ وِٚر ٌت زغ٥٥ٍ ٣ٔ

٘ىٖ  ٬ٙٛتٖ ٘انٛ غٟا٣٘ ٌٟٔٙٛز٤ٍٗ آٟ٘ا ٤ٍ٩٘ٝ غثٍتٖ تٔر. ٤ثك ت٤ٗ ٤ٍ٩٘ٝ تفُت٤ٗ تاَتٛوٖ زػا٢ٌ تٝ

ٝ    ُت٤ٗ ٤ٌٕهٔٛغة تف ٞاا٢ تغسٕاا٣٬ ٔا٘ٙاى ت٥ٕاٝ      ٞا٢ تقسٕا٣ِ نٛتٞى ٘ى وٝ وٌخا٣ آٖ زما٠اا٢ ت٥ٕا

ٞا تفُت٤ٗ نٛتٞى ٤افر. خأه٣٤ٍٛ وِٚر تٝ تفُت٤ٗ زما٠ا٢  ت٥ىا٢ٌ تفٍتو تَ وِٚر تٍت٢ خٛ٘ٗ ت٤ٗ ٤ٌٕه

ٝ ٘ٛو ٣ٔت٥ٕٝ تغسٕا٣٬، ٕٔسُّْ تفُت٤ٗ ٔهاٌظ وِٚر تٔر وٝ ٔٙػٍ تٝ تفُت٤ٗ ت٘ىتَٜ وِٚر  ٞاا٣٤   . ٤ٍ٩٘ا

)ت٤اىٌٚاْ ٚ   زاٛتٖ وٌ وٚ ٌاٍٜٚ غاا٢ وتو    ٘ىٖ تٍ ٔٙات٫ وٌآٔى وِٚر زأو٥ى وتٌ٘اى ٌت ٔا٣   وٝ تٍ تضٍ غٟا٣٘

٘اىٖ،    . ٌٍٜٚ تَٚ، زكر ٬ٙٛتٖ ٤ٍ٩٘ٝ واٌت٣٤ تٍ ت٤اٗ تاٌٚ٘اى واٝ تاا تفاُت٤ٗ غٟاا٣٘      319: 2013، 6زٛخىا

ٞا٢ ٘اواٌآٔاى ٚ ٔهااٌظ ٔٝاٍف٣     خ٢ٍ٤ً تاَتٌٞا٢ وتن٣ّ وِٚر تا٤ى تَ ٤ُٞٙٝ ٩ٌٙٔٛ تفُت٤ٗ لىٌذ ٌلاتر تٝ

                                                                                                                                           
1. Rodrik  
2. Cameron  

3. Non-Coperative 
4. Terms of trade externality 
5. Internalize 
6. Iydogus and Topcu  
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وٙٙى واٝ تاا تفاُت٤ٗ وٌغاٝ      ٌٛ٘ٝ ت٥اٖ ٣ٔ نٛو تىاٞى. ٌٍٜٚ وْٚ زكر ٬ٙٛتٖ تضٍ ناٌغ٣ ٌتت٥ٝ ٔثاوِٝ، ت٤ٗ

ؾٝ ٤ه وٌٙٛ، ٜاوٌوٙٙىٜ والاٞا٣٤ تاا وٙاٗ    ٘ىٖ تلسٝاو، ؾٙاٖ ٬ٙٛتٖ ٘انٛ غٟا٣٘ تاَتٛوٖ زػا٢ٌ تٝ

زٛت٘ى تَ زغ٥٥ٍتذ ٌتت٥ٝ ٔثاوِٝ تٔسفاوٜ واٍوٜ   وِٚر ٣ٔغا٣ٙ٥ٙ٘ وٓ )وتٌت٢ والاٞا٢ غا٥ٙ٘ٗ وٕسٍ  تا٘ى، 

 ( ًحَُ ایي اثشگزاسی آهذُ اػت:1دس ؿکل )ٞا٢ ٔا٥ِاز٣ ٌت تٝ وٌٙٛٞا٢ ناٌظ ٔٙسمُ وٙى.  ٚ ٤ُٞٙٝ

 

 ؿذى ثش سٍی اًذاصُ دٍلت ثش اػبع هجبً  ًظشی : ًحَُ اثشگزاسی خْبً 1ؿکل 
 

 

 

 

 

 ٢ٍ٩٘ٞا٢ زكم٥ك تٍ تٔاْ ٔثا٣٘  ٤افسٝ هأخز:

 

 . هغبلعبت تجزثي1-2

َٔا٣٘، ٔم٥٭ا٣ ٚ زاات٣٤ّٛ    ٞا٢ ٢ٍٔ ٘ىٖ تٍ ٢ٌٚ ت٘ىتَٜ وِٚر تٍتٔاْ وتوٜ ًٌ٘سٝ تضٍ غٟا٣٘ٞا٢  ٔاَوٌ 

و٢ٌٛٙ ٌٛ٘ا٣ٌ٘ٛ ٌٔٛو تاٍآٌٚو لاٍتٌ ٌٍفساٝ ٚ ت٭١ا٣ تَ ت٤اٗ ٥ٔاِ٭ااذ        )خاُ٘  وٌ ٥ٔاِ٭اذ و٢ٌٛٙ ٚ ت٥ٗ

٢ٍ٥ٌ  ٩ٌٙٔٛ ت٘ىتَٜ ٙف٣ تٛوٜ تٔر. وٌ ت٤ٗ ٥ٔاِ٭اذ تٝوٞٙىٜ تضٍ ٔ زأ٥٤ىوٙٙىٜ تضٍ ٔطثر ٚ تٍن٣ و٤ٍٍ ٘ٙاٖ

ؾ٥ٙٗ ٔسغ٥ٍٞا٢ وٙسٍَ زأض٥ٌٍاًتٌ تاٍ    ٞا٢ ٌٛ٘ا٣ٌ٘ٛ تٔسفاوٜ ٘ىٜ تٔر. ٞٓ ٘ىٖ تَ ٘انٛ غٟا٣٘  ٔسغ٥ٍ

٢ٌٚ ت٘ىتَٜ وِٚر ٥ُ٘ وٌ ت٤ٗ ٥ٔاِ٭اذ زاقىٚو٢ ٔسفاٚذ تٛوٜ تٔر. تا زٛغٝ تٝ ت٤اٗ ٘ىااذ تٞآ ٥ٔاِ٭ااذ     

 زٍز٥ة ٥ٔاِ٭اذ ناٌغ٣ ٚ وتن٣ّ وٌ توتٔٝ آٔىٜ تٔر:  تٝ٘ىٜ وٌ ت٤ٗ ٥َٔٙٝ  ت٘ػاْ

٘ىٖ زػاٌذ ٌت تٍ ٢ٌٚ ت٘ىتَٜ وِٚر وٌ وٌٙٛٞا٢ ٔٙسهة وٌ    تضٍ غٟا2014٣٘) 1وأة ٚ ٕٞىاٌتٖ ٟ٘ات٣

 2ٞا٢ زٍو٥ثا٣  ت٘ى. ٘سا٤ع ت٤ٗ زكم٥ك وٌ لاِة وتوٜ زٛٔ٭ٝ تا وٌآٔى ٔس٣ٔٛ )٘أُ ت٤ٍتٖ  ت٣ٌٍٔ وٍوٜ  قاَ

٢ٌٚ ت٘ىتَٜ وِٚر ٚ وٌ تٍ ٘ىٖ زػا٢ٌ  ٬ٙٛتٖ ٘انٛ غٟا٣٘ زػا٢ٌ تٝ تاَتٛوٖ ر وٌغٝوٞٙىٜ تضٍ ٔطث ٘ٙاٖ

 ٥٤ى ف٥٠ٍٝ ٌٚو٤ٌه تٍت٢ وٌٙٛٞا٢ ٌٔٛو ٥ٔاِ٭ٝ تٔر. أ٘س٥ػٝ ز

٢ َٔاا٣٘     تضٍ تاَتٛوٖ زػاٌذ ٌت تٍ ٢ٌٚ ت٘ىتَٜ وِٚر وٌ وٌٙٛ زٍو٥اٝ ٤ا٣ وٌٜٚ  2013ت٤ىٌٚاْ ٚ زٛخىا )

ٖ   ت٘ى. آٟ٘ا و ت٣ٌٍٔ وٍوٜ 2011-1974 ٓ   ٌ ت٤ٗ ت٤ٗ ٥ٔاِ٭ٝ تاا تٔاسفاوٜ تَ آَٔاٛ ت٘ثا٘اس٣ٍ تٍ٘اُ ا     ٞاا٢ ٞا

ت٢ ت٥ٗ ت٤ٗ وٚ ٔسغ٥ٍ ٚغٛو ٘ىتٌو ٚ ٕٞؿ٥ٙٗ  ت٘ى وٝ وٌ تّٙىٔىذ ٌتت٥ٝ ٚ ٥ّ٬ر ٌٍ٘ػ٢ٍ ٘ٙاٖ وتوٜ 3ٌٍت٘ػٍ

 تاَتٛوٖ زػاٌذ ٬ّر ٌٍ٘ػ٢ٍ ٌ٘ى ت٘ىتَٜ وِٚر ٥ٕ٘ر.

                                                                                                                                           
1. Shahabi Kaseb et al.  

2. Panel Data 

3. Engle-Granger 
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، وٌ KOFىتَٜ وِٚر تاا تٔاسفاوٜ تَ ٘اانٛ    ٘ىٖ تٍ ٢ٌٚ ت٘ تٝ ت٣ٌٍٔ تضٍ غٟا٣٘  2012) 1آوتُٔ ٚ ٔاو٣

ٞاا٢ ت٤اٗ زكم٥اك وٌ لاِاة      ت٘ى. ٤افسٝ خٍوتنسٝ 1970-٢2010 َٔا٣٘  ٣٤ وٌٜٚ 2آف٤ٍما وٌٙٛٞا٢ ٜكٍت٢

٘ىٖ تلسٝاو٢ تاٍ ٢ٌٚ   وٞى وٝ تضٍ غٟا٣٘ ٘ٙاٖ ٣ٔ ،KOF٘ىٖ  ٞا٢ زٍو٥ث٣ ٚ زػ٤ُٝ ٘انٛ غٟا٣٘ وتوٜ

 ٥ٔا٣ٔ تٍ ٢ٌٚ ت٘ىتَٜ وِٚر ٔٙف٣ تٔر.  ٘ىٖ تغسٕا٣٬ ٚ ت٘ىتَٜ وِٚر ٔطثر ٚ تضٍ غٟا٣٘

٘اىٖ  ٌت تاٍ ٢ٌٚ ت٘اىتَٜ وِٚار وٌ وٙاٌٛ         تضٍ تاَتٛوٖ زػاا٢ٌ )٘اانٛ غٟاا٣٘   2011) 3٘ىٌٛ ٚ َو٤ٍا

تٌٍٔا٣   1947-٢2009 َٔا٣٘  ٣٤ وٌٜٚ (GMM) ٤4افسٝ تا تٔسفاوٜ تَ ٌٖٚ ٌٙساٌٚٞا٢ ز٭٥ٕٓ ،خاوٕساٖ

زثا٢ ٔطثر ٚ ٔ٭ٙاوت٢ٌ ت٥ٗ ت٘ىتَٜ وِٚر ٚ تاَتٛوٖ زػاا٢ٌ  وٞى وٝ تٌ آٔىٜ ٘ٙاٖ ٣ٔ ؤر ت٘ى. ٘سا٤ع تٝ وٍوٜ

 وٌ وٌٙٛ خاوٕساٖ ٚغٛو وتٌو. 

٘ىٖ زػاا٢ٌ  ٚ   وٌغٝ تاَتٛوٖ زػا٢ٌ )٘انٛ غٟا٣٘   تا تٔسفاوٜ تَ ٔسغ٥ٍٞا2010٢) 5ٟ٘ثاَ ٚ ٕٞىاٌتٖ

َٜ ٘اىٖ تاٍ ٢ٌٚ ت٘اىت    ض٥ٍ غٟا٣٘أ٘ىٖ ٔا٣ِ  تٝ آَٖٔٛ ذ ًٌت٢ٌ ٕٔسم٥ٓ ناٌغ٣ )٘انٛ غٟا٣٘ ٍٔٔا٤ٝ

ت٘اى. آٟ٘اا وٌ ت٤اٗ ٥ٔاِ٭اٝ تاا تٔاسفاوٜ تَ        خٍوتنسٝ 1971-2006وِٚر وٌ وٌٙٛ خاوٕساٖ ٣٤ وٌٜٚ َٔا٣٘ 

ُ   ٚ ٌٖٚ 6خٍٖٚ یغ٣  ٚتقى تٖ آَٖٔٛ ٤ٌٙٝ  ـ اًٞا٢ قىتلُ ٍٔت٭ااذ وأا ٚ ٔاىَ   (FMOLS) 7٘اىٜ  تٜالا

ٙىٔاىذ ٚ  ت٘ى واٝ تااَتٛوٖ زػاا٢ٌ تا٬اص تفاُت٤ٗ ت٘اىتَٜ وِٚار وٌ تّ        ٘ٙاٖ وتوٜ (ECM) 8زٝك٥ف ن٥ا

ٝ واٝ   ف٥٠ٍٝ وأٍٖٚ ٚ ٌٚو٤ٌه ؛ وٌقا٣ِ ٥٤ىأز٘ٛو ) ٔىذ ٣ٔ وٛزاٜ تضاٍ   ٌاًت٢ٌ ٕٔاسم٥ٓ نااٌغ٣    ٔأٍا٤

 ٘سا٤ع ٥ٔاِ٭ٝ ٔٛت٘ه .  ٥٤ىأ٬ىْ ذٔ٭ٙاوت٢ٌ تٍ ٢ٌٚ ت٘ىتَٜ وِٚر وٌ ت٤ٗ وٌٙٛ ٘ىتٌو )

 1970-٢2000 َٔاا٣٘   وٌٙٛ غٟاٖ ٣٤ وٌٜٚ 96ٞا٢ ٍٔت٢ٛ تٝ    تا ت٣ٌٍٔ وتو2008ٜ) 9تٙاٌٚؼ ٚ خا٘ى٢

ٝ    لاِة وتوٜ وٌ ت٘اى. ٘ساا٤ع    ٞا٢ زٍو٥ث٣ تٝ ت٣ٌٍٔ ٌتت٥ٝ ٣ّ٬ ٥ٔاٖ تاَتٛوٖ زػا٢ٌ ٚ ت٘اىتَٜ وِٚار خٍوتنسا

ؾ٥ٙٗ آٟ٘ا وٌ ٤اه ٔاىَ    ٌٍ ٚغٛو ٌتت٥ٝ ٣ّ٬ ٔٙف٣ ٚ ٔ٭ٙاوتٌ ت٘ىتَٜ وِٚر تا تاَتٛوٖ زػا٢ٌ تٔر. ٞٓ ت٥اٖ

ت٘اى   ٝ غثٍت٣٘ ٌٚو٤ٌه ٌت آَٖٔٛ واٍوٜ ف٥٠ٍ (FE) 10وا٢ٍ٥ٌٌ ٌٖٚ تلسٝاؤٙػ٣ تضٍتذ ضاتر غىتٌا٘ٝ تا تٝ

  ٔ٭ٙا ت٥ٗ تاَتٛوٖ زػا٢ٌ ٚ ت٘ىتَٜ وِٚر تٔر. وٞٙىٜ تٌزثا٢ ت٣ وٝ ٘سا٤ع ٘ٙاٖ

  تٝ ت٣ٌٍٔ تضٍ ٥ُٔتٖ تاَتٛوٖ زػا٢ٌ تٍ ٢ٌٚ ت٘ىتَٜ وِٚار وٙاٌٛٞا٢ وٌ قااَ    1392ّٕٔا٣٘ ٚ ٕٞىاٌتٖ )

ٞاا٢ زٍو٥ثا٣ ٚ    ٗ ٥ٔاِ٭اٝ وٌ لاِاة وتوٜ  ٞا٢ ت٤ ت٘ى. ٤افسٝ خٍوتنسٝ 1970-٢2011 َٔا٣٘  زٛٔ٭ٝ ٣٤ وٌٜٚ 

وتٌ وٌغٝ تااَتٛوٖ زػاا٢ٌ تاٍ ٢ٌٚ     ض٥ٍ ٔطثر ٚ ٔ٭٣ٙأوٞٙىٜ ز ٘ٙاٖ (FE)ٌٖٚ تلسٝاؤٙػ٣ تضٍتذ ضاتر 

 ت٘ىتَٜ وِٚر وٌ وٌٙٛٞا٢ ٌٔٛو ت٣ٌٍٔ تٔر. 

                                                                                                                                           
1. Adams and Saki  
2. Sub-Sahran Africa 

3. Shakoor and Zakaria  

4. Generalized Method of Moments 

5. Shahbaz et al. 

6. Ng-Perron 
7. Fully Modified Ordinary Least Square 

8. Error Correction Model 

9. Benarroch and Pandey  

10. Fixed Effect  
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 وٌٙٛ ٔٙسهاة آٔا٥ا٣٤   5٘ىٖ تلسٝاو ٌت تٍ ٢ٌٚ ت٘ىتَٜ وِٚر وٌ    تضٍ غٟا1391٣ٜ٘اول٣ ٚ ٕٞىاٌتٖ )   

ٟٔٓ ٚتٌوتذ تَ ٔػٕٛ٪ ٜاوٌتذ ٔسغ٥ٍٞا٢ ٞا وٌ ت٤ٗ ٥ٔاِ٭ٝ تَ  ت٘ى. آٖ )٘أُ ت٤ٍتٖ  ٌٔٛو ت٣ٌٍٔ لٍتٌ وتوٜ

٘سا٤ع  ت٘ى. ٘ىٖ تلسٝاو تٔسفاوٜ وٍوٜ غٟا٣٘ ٞا٢ ٬ٙٛتٖ ٘انٛ ًٌت٢ٌ ٕٔسم٥ٓ ناٌغ٣ تٝ ٚ ٚتٌوتذ ٚ ٍٔٔا٤ٝ

زأض٥ٍ ٟٔٓ وٞى وٝ  ٘ٙاٖ ٣ٔ (FE)ر ٞا٢ زٍو٥ث٣ ٚ ٌٖٚ تلسٝاؤٙػ٣ تضٍتذ ضات ت٤ٗ ٥ٔاِ٭ٝ وٌ لاِة وتوٜ

زٍز٥ة ٔطثر ٚ  ًٌت٢ٌ ٕٔسم٥ٓ ناٌغ٣ تٍ ٢ٌٚ ت٘ىتَٜ وِٚر تٝ ٚتٌوتذ تَ ٔػٕٛ٪ ٜاوٌتذ ٚ ٚتٌوتذ ٚ ٍٔٔا٤ٝ

 ٔ٭ٙأر. ت٣
٘اىٖ   وٌغٝ تااَتٛوٖ زػاا٢ٌ )٘اانٛ غٟاا٣٘       تا تٔسفاوٜ تَ ٔسغ٥ٍٞا1389٢خسا٘لاٌ ٚ ٕٞىاٌتٖ ) و٣ٕ٤ٍ

٘ىٖ زػاا٢ٌ ٚ   ٘ىٖ ٔا٣ِ  تٝ ت٣ٌٍٔ تضٍ غٟا٣٘ ناٌغ٣ )٘انٛ غٟا٣ًٌ٘ت٢ٌ ٕٔسم٥ٓ  زػا٢ٌ  ٚ ٍٔٔا٤ٝ

ت٘ى. آٟ٘ا وٌ ت٤ٗ ٥ٔاِ٭اٝ تَ ٌٖٚ   خٍوتنسٝ 1352-1386ٔا٣ِ تٍ ٢ٌٚ ت٘ىتَٜ وِٚر وٌ ت٤ٍتٖ ٣٤ وٌٜٚ َٔا٣٘ 

ت٘ى. ٘ساا٤ع ت٤اٗ    تٔسفاوٜ وٍوٜ (ARDL) 1ٞا٢ ز٤َٛ٭٣ ٞا ٚ نٛو٥ٌٌٍٖٔٛ تا ٚلفٝ تلسٝاؤٙػ٣ آَٖٔٛ وٍت٘ٝ

ٜ  زأض٥ٍ غٟا٣٘ وٞى ٘ٙاٖ ٥ٔ٣ٔاِ٭ٝ  ٝ   ٘ىٖ زػا٢ٌ تٍ ٢ٌٚ ت٘ىتَٜ وِٚر وٌ تّٙىٔىذ ٚ وٛزاا زٍز٥اة   ٔاىذ تا

 ٔ٭ٙأر. ٔىذ ت٣ ٘ىٖ ٔا٣ِ ٢ٌٚ ت٘ىتَٜ وِٚر وٌ تّٙىٔىذ ٚ وٛزاٜ ٔ٭ٙا ٚ زأض٥ٍ غٟا٣٘ ٔطثر ٚ ت٣

٢  وٌٜٚ٘ىٖ زػاٌذ تاٍ ٢ٌٚ ت٘اىتَٜ وِٚار وٌ ت٤اٍتٖ ٤ا٣         تٝ ت٣ٌٍٔ تضٍ غٟا1387٣٘وتوٌٍ ٚ ٢ٍ٩٘ )   

ٛ   ت٘ى. ٤افسٝ خٍوتنسٝ 1353-1385َٔا٣٘   2تاٍوت٢ٌ  ٢ نٛؤٌٌٍا٥ٖٛ  ِٞا٢ ت٤ٗ ٥ٔاِ٭ٝ تا تٔاسفاوٜ تَ ٔساىِٚ

(VAR) ٘ىٖ زػاٌذ وٌ ت٤ٍتٖ تا٬ص ٌ٘ى ت٘ىتَٜ وِٚار ٘اىٜ تٔار ٚ ت٥ٙاس٤ٍٗ      وٞى وٝ غٟا٣٘ ٘ٙاٖ ٣ٔ

 وٞى. وٞٙى٣ٌ ت٘ىتَٜ وِٚر ٌت وٌ تلسٝاو ت٤ٍتٖ ٘ٙاٖ ٣ٔ ز٥٠ٛف

 

 تحقیق. هذل ٍ رٍش 2

 ّب . هعزفي هذل ٍ داد2-1ُ

تاٍ ٢ٌٚ ت٘اىتَٜ وِٚار، تَ ٔاىَ وّا٣ ٤َاٍ        ٘ىٖ تلسٝااو٢  ٩ٌٙٔٛ ت٣ٌٍٔ تضٍ غٟا٣٘ وٌ ٥ٔاِ٭اذ زػٍت٣ تٝ

 تٔسفاوٜ ٘ىٜ تٔر: 
 

                  
                 (1                  

 

٥ٌاا٢ٍ  : ٘ااانٛ ت٘ااىت٥ٌEGLOINDَٜاا٢ٍ ت٘ااىتَٜ وِٚاار،  : ٘ااانٛ ت٘ااىتGSIZEَٜ وٌ ٌتت٥ااٝ فااٛق،   

تضٍ ضاتر وٌٙٛٞا     ٔما٫٤ )وٌٙٛٞا ، i: وٌٜٚ َٔا٣٘، t : تٍوتٌ ٔسغ٥ٍٞا٢ وٙسٍَ،X٘ىٖ تلسٝاو٢،  غٟا٣٘

٩ا٢ٍ، تِٟااْ تَ   وٌ ت٤ٗ ٔماِٝ تٍ تٔاْ ٔثا٣٘ ٘ غُء ن٥اء زٝاوف٣ تٔر.    تضٍ ضاتر َٔاٖ ٚ   )ٔما٫٤ ، 

 ت٘ى: ٌٜٛذ ٤ٍَ ز٭٤ٍف ٘ىٜ ٞا، ٔسغ٥ٍٞا٢ فٛق تٝ تٛوٖ وتوٜ ٥ٔاِ٭اذ خ٥ٙ٥ٗ ٚ وٌ ؤسٍْ

٢ٍ٥ٌ ت٘ىتَٜ وِٚر )ٔسغ٥ٍ ٚتتٕاسٝ  تاٍ تٔااْ     ٞا٢ ٌٛ٘ا٣ٌ٘ٛ تٍت٢ ت٘ىتَٜ : ٘انٛ(GSIZE) اًذاصُ دٍلت

٘ىٜ وٌ ٥َٔٙاٝ ٠ٛٔاٛ٪    اْخ٢ٍٚ٥ تَ ت٥ٕا٢ٌ تَ ٥ٔاِ٭اذ ت٘ػ وٌ ت٤ٗ زكم٥ك تٝ ٥ٔاِ٭اذ ًٌ٘سٝ ٚغٛو وتٌو. 

                                                                                                                                           
1. Auto-Regressive Distributed Lag 

2. Vector Auto-Regressive 
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  تَ ٘اانٛ ٕ٘اثر   1392غٕاَ ٚ ٕٞىااٌتٖ )    ٚ تٟػر1998) ٤1اٌيِٚت ٚ زكم٥ك، ٔا٘ٙى ٥ٔاِ٭اذ ت٥ِٕٙا

ٛ    ٔٙث٫ وتوٜٞا٢ ٍٔٝف٣ تٝ ز٥ِٛى ٘اناِٛ وتن٣ّ، تٔسفاوٜ ٘ىٜ تٔر.  ٤ُٞٙٝ ٞاا٢   ٞا٢ ت٤اٗ ٔسغ٥اٍ ٘اان

 تٔر.  (WDI) 2زٛٔ٭ٝ غٟا٣٘

، ٤ٌٛ وٝ خ٥ٗ تَ ت٤ٗ ٥ُ٘ ٌفساٝ ٘اى   : ٕٞاٖ(EGLOIND)دی ؿذى التصب گیشی خْبً  ؿبخص اًذاصُ

٘ىٖ تلسٝاو٢ ٚغٛو وتٌو وٝ وٌ ٥ٔاِ٭اذ زػٍتا٣ ًٌ٘اسٝ    ٢ٍ٥ٌ غٟا٣٘ ٞا٢ ٌٛ٘ا٣ٌ٘ٛ تٍت٢ ت٘ىتَٜ ٘انٛ

تَ  ت٘ى. وٌ ت٤ٗ زكم٥ك تٍ نلاف ٥ٔاِ٭ااذ وتنّا٣ ًٌ٘اسٝ وٌ ٥َٔٙاٝ ٠ٛٔاٛ٪ آٖ،      ٌٔٛو تٔسفاوٜ لٍتٌ ٌٍفسٝ

٘اىٖ تلسٝااو٢    ٢ٍ٥ٌ غٟاا٣٘  تٍت٢ ت٘ىتَٜ KOF٘ىٖ  ى ٚ غا٫ٔ غٟا٤َ٣ٍ٘٘انٛ تلسٝاو٢، ٘انٛ غى٤

ٝ  Konjunkturforschungsstelle)ٔهفاف ٬ثااٌذ إِٓاا٣٘     KOFٚتِٜ تٔسفاوٜ ٘اىٜ تٔار.    ٔ٭ٙاا٢   ، تا

٬ٙٛتٖ ٤ه ٔؤٕٔٝ تلسٝااو٢ وٌ ٔاٛئ٥ٓ تٔار واٝ وٌ لٕإر       ٔؤٕٔٝ زكم٥ماذ وٌ ٥َٔٙٝ وٕة ٚ واٌ،

ETHفىٌتَ زى٢ِِٛٛٙ وتٍ٘ٙاٜ 
٘اانٛ   وٙاى.  ٞاا٢ ٔاى٤ٍ٤ر، فٙاا٢ٌٚ ٚ تلسٝااو ف٭ا٥ِار ٔا٣      ٜ وٌ ٌاٍٚ  3

٘اىٖ   ٞا٢ غٟا٣٘ ٘ٛو ٚ ٍٕٞتٜ تا آٖ ٤ٍَ٘انٛ ٔالا٘ٝ تَ ٢ٛٔ ت٤ٗ ٔؤٕٔٝ ٔٙسٍٙ ٣ٔ KOF٘ىٖ  غٟا٣٘

وٌ  KOF٘اىٖ   ٘ٛو. ٘اانٛ غٟاا٣٘   ٘ىٖ ٥ٔا٣ٔ ٥ُ٘ تٌتئٝ ٣ٔ ٘ىٖ تغسٕا٣٬ ٚ غٟا٣٘ تلسٝاو٢، غٟا٣٘

ُ  ٌت ت٣ٕ وتوٜ   آ2008ٖ) 4تٔر ٚ وٌٍٞ ٚ ٕٞىاٌتٖت٤ٗ ٔؤٕٔٝ ٔانسٝ ٘ىٜ  ز٣ٔٛ 2002ٔاَ  ، 5ت٘ى )تؿا

٘ىٖ  ٘ىٖ وتٌت٢ ٔٝ غٙثٝ ت٥ٕاٌ ٟٔٓ تٔر: غٟا٣٘  . تَ و٤ىٌاٜ ت٤ٗ ٔؤٕٔٝ تلسٝاو٢، غٟا203٣٘: 2014

٘اىٖ   ٢ٍ٥ٌ غٟاا٣٘  ٩ٌٙٔٛ ت٘ىتَٜ . وٌ ت٤ٗ ٥ٔاِ٭ٝ تٝ٘ىٖ تغسٕا٣٬ ٘ىٖ ٥ٔا٣ٔ ٚ غٟا٣٘ تلسٝاو٢، غٟا٣٘

٘اىٖ ناٛو تاٝ وٚ     تٔسفاوٜ ٘ىٜ تٔر. غٙثٝ تلسٝاو٢ غٟاا٣٘  KOFاو٢ ٘انٛ تلسٝاو٢ تَ غٙثٝ تلسٝ

ٞاا ٕٞاٍتٜ تاا تغاُت ٚ      ٘ٛو. ت٤ٗ ٤ٍَتهٗ وٌٜى زم٥ٕٓ ٣ٔ 50ٞا٢ ٕٔا٢ٚ ٚ تٍتتٍ تا  ٤ٍَتهٗ ت٣ّٜ تا َٖٚ

ٛ ٞا تٍت٢ ٔانر  و٣ٞ ٔسٙأة تا آٖ َٖٚ   آٔاىٜ تٔار.   1٘اىٖ تلسٝااو٢ وٌ غاىَٚ )    غٟاا٣٘   ٤ٍَ٘اان

٘اىٖ تلسٝااو٢ وٌ ٔاانر ٘اانٛ      ٘اٛو، ٤ٍَ٘اانٛ غٟاا٣٘    غىَٚ ٔٙاٞىٜ ٔا٣  ٤ٌٛ وٝ وٌ ت٤ٗ ٕٞاٖ

 ٥ٌ6ٍو. وٌٜى٢ ٣ٔ KOF  َٖٚ36٘ىٖ  غٟا٣٘

 

  

                                                                                                                                           
1. Alesina and Wacziarg  

2. World Development Indicators  

3. Eldgenossische Technische Hochschule Zurich  

4. Dreher et al. 

5. Bechtel  
٘اىٖ تغسٕاا٣٬ ٚ ٥ٔأا٣ ٥٘اُ      ٞا٢ غٟا٣٘ ، ٤ٍَ٘انKOFٛ٘ىٖ  ٘ا٤اٖ يوٍ تٔر وٝ وٌ ٔانر ٘انٛ غٟا٣٘. 6

ٛ       وٞٙى. تٝ اٚ ٣ٔوٌٜى٢ ٌت تٝ نٛو تنسٝ 26ٚ  38ٞا٢  زٍز٥ة َٖٚ تٝ ٞاا،   ٩ٙٔاٌٛ آ٘اٙا٣٤ ت٥ٙاسٍ تاا ت٤اٗ ٤ٍَ٘اان

تاٝ ٥ٔاِ٭اٝ    KOF٘اىٖ   ؾ٥ٙٗ ؾٍا٣ٍ٘ٛ ٔاانر ٘اانٛ غٟاا٣٘     و٣ٞ تٝ ت٤ٗ تغُتء ٚ ٞٓ ٢ َٖٚ ٞا ٚ ٘كٜٛ تغُت٢ آٖ

    ٍٔتغ٭ٝ و٥ٙى. 1393ٌّهٙىتٖ ٚ ٕٞىاٌتٖ )
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 KOFؿذى  ّبی خْبً  تشکیت ٍصً  صیشؿبخص .1-خذٍل

 ّب )ثِ دسصذ( ٍصى ّب ٍ هتغیشّب ؿبخص

 36 ٘ىٖ تلسٝاو٢ غٟا٣٘

 50  ٢ ٚتل٭٣ٞا . غ٤ٍا1ٖ

 GDP  21زػاٌذ )وٌٜى٢ تَ 

 GDP  28ٞا )وٌٜى٢ تَ  ًٌت٢ٌ ٕٔسم٥ٓ ناٌغ٣، ٔٛغٛو٢ ٤ٍٝٔٔا

 GDP  24ًٌت٢ٌ خٍزف٢ٛ )وٌٜى٢ تَ  ٍٔٔا٤ٝ

 GDP  27ٞا تٝ تزثا٪ ناٌغ٣ )وٌٜى٢ تَ  خٍوتنس٣ٙ

 50 ٞا . ٔكىٚو٤ر2

 24 ٔٛت٫٘ خٟٙاٖ ٚتٌوتذ

 27 ٔس٣ٔٛ ٍ٘ل ز٭ٍفٝ

 26 ت٣ِّّٕ )وٌٜى٢ تَ وٌآٔى غا٢ٌ  ٔا٥ِاذ تٍ زػاٌذ ت٥ٗ

 23 ٞا٢ قٕاب ٍٔٔا٤ٝ ٤رٔكىٚو

 KOFٕٔٛٔٝ تلسٝاو٢  :ٔأنً
 

٘ىٖ تلسٝاو٢ ٚ ت٘ىتَٜ وِٚر  ٔر وٝ ٌتت٥ٝ ت٥ٗ غٟا٣٘ت تٍ تٔاْ ف٥٠ٍٝ غثٍت٣٘ ٌٚو٤ٌه ت٘س٩اٌ تٍآٖ

وٝ وٌ ٌٜٛذ تٍلٍت٢ٌ ف٥٠ٍٝ واٌت٣٤ ت٘س٩اٌ تٍإٓ٘ر وٝ ت٤ٗ ٌتت٥ٝ ٔٙف٣  ٔطثر ت٤ٌَات٣ ٘ٛو؛ وٌ قا٣ِ

 تٔر.  KOF٘انٛ ٕٔٛٔٝ تلسٝاو٢  ٞا٢ ت٤ٗ ؤر آ٤ى. ٔٙث٫ وتوٜ تٝ

٘اٛو.   تٔاسفاوٜ ٔا٣   X: وٌ ٥ٔاِ٭اذ زػٍت٣ تَ ٔسغ٥ٍٞاا٢ ٌٛ٘اا٣ٌ٘ٛ تاٍت٢ تاٍوتٌ     (X) هتغیشّبی کٌتشل

زاٛتٖ وٌ ٔاٝ ؤاسٝ ٔسغ٥ٍٞاا٢ تلسٝااو٢،       واٌ ٌٍفسٝ ٘اىٜ وٌ ت٤اٗ ٥ٔاِ٭ااذ ٌت ٔا٣     ٔسغ٥ٍٞا٢ وٙسٍَ تٝ

ٌٍفسٝ، ٔسغ٥ٍٞا ٚ ف٥٠ٍاذ ٍٔزث٣  تٙى٢ ٌٜٛذ تٙى٢ وٍو. وٌ توتٔٝ تٍ تٔاْ ٤ثمٝ تغسٕا٣٬ ٚ ٥ٔا٣ٔ ٤ثمٝ

 و٥ٞٓ: تا ٍٞ وىتْ تَ آٟ٘ا ٌت ٌٔٛو تكص لٍتٌ ٣ٔ

ز٤ٍٗ ٔسغ٥ٍٞا٢ تلسٝاو٢ ٌٔٛو تٔاسفاوٜ وٌ ٥ٔاِ٭ااذ زػٍتا٣ وٌ ٥َٔٙاٝ      ٟٔٓالف. هتغیشّبی التصبدی: 

ٞاا٢   ٣ٞ٘ىٖ، ٘اٍل زاٌْٛ ٚ تاى    ت٘ى تَ: ز٥ِٛى ٘اناِٛ وتن٣ّ ٍٔت٘ٝ، ٘انٛ ٜٙ٭س٣ ٠ٛٔٛ٪ زكم٥ك، ٬ثاٌذ

٬ٙٛتٖ ٔسغ٥ٍ وٙساٍَ   تٝ ،(GDPPC)قم٥م٣  ٍٔت٘ٝ وتن٣ّ ٘اناِٛ ناٌغ٣. وٌ ت٤ٗ ٥ٔاِ٭ٝ تَ ٔسغ٥ٍ ز٥ِٛى

    ٛ ٥ٌا٢ٍ ٌ٘اى تلسٝااو٢ ٚ تَ     ت٘اىتَٜ  1تلسٝاو٢ تٔسفاوٜ ٘ىٜ تٔر. ز٥ِٛى ٘انااِٛ وتنّا٣ ٔاٍت٘ٝ، ٘اان

واٌ  ِ٭اذ زػٍت٣ ًٌ٘سٝ تٝز٤ٍٗ ٔسغ٥ٍٞا٢ وٙسٍَ زأض٥ًٌٍتٌ تٍ ت٘ىتَٜ وِٚر تٔر وٝ وٌ ت٥ٕا٢ٌ تَ ٥ٔا ٟٔٓ

ٌٍفسٝ ٘ىٜ تٔر. توت٥اذ ٢ٍ٩٘ ٌتت٥ٝ ت٤ٗ ٔسغ٥ٍ ٚ ت٘ىتَٜ وِٚر تٝ لاٖ٘ٛ ٚتٌٍٙ ٔ٭ٍٚف تٔر. تٍتٔااْ ت٤اٗ   

ٌ٘اى وِٚار تَ    ٬ثاٌذ و٤ٍٍ، ٟٔٓ وٌ قاَ  ٞا٢ تلسٝاو٢ تٔر. تٝ لاٖ٘ٛ، ٔهاٌظ وِٚر ٔ٭َّٛ قػٓ ف٭ا٥ِر

 . ٤ثك ت٤ٗ لااٖ٘ٛ )وٌ  1: 1392لا٣٤ ٚ ٌّهٙىتٖ، ز٥ِٛى ٘اناِٛ وتن٣ّ ٘س٥ػٝ خ٥ٍٙفر تلسٝاو٢ تٔر )ٔٛ

                                                                                                                                           
1. Proxy 
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ٌٜٛذ تٍلٍت٢ٌ  ت٘س٩اٌ تٍإٓ٘ر وٝ ٬لأر ٤ٍ٠ة زه٣ٙ٥ٕ ٔسغ٥ٍ ز٥ِٛى ٘اناِٛ وتن٣ّ ٍٔت٘ٝ ٔطثر تا٘ى. 

 ٞا٢ زٛٔ٭ٝ غٟاا٣٘  ٘انٛ)تٍقٕة ولاٌ  ٚ ٔٙث٫ آٖ  2005ٞا٢ ضاتر ٔاَ  ٞا٢ ت٤ٗ ٔسغ٥ٍ تٝ ل٥ٕر وتوٜ
(WDI)  .تٔر 

زٛتٖ تٝ ت٣ٌٍٔ زأض٥ٍ زكٛلاذ غٕ٭٥س٣ تاٍ ٢ٌٚ   تا ٌٚٚو ت٤ٗ ٔسغ٥ٍٞا تٝ ٔىَ ٣ٔ ة. هتغیشّبی اختوبػ :

ت٘ىتَٜ وِٚر خٍوتنر. ٥ُٔتٖ غٕ٭٥ر، وٌغٝ ٣ٙ٥ٍٟٙ٘٘، زٍتوٓ )ؾٍا٣ِ  غٕ٭٥ر ٚ ٥ُٔتٖ غٕ٭٥ار تاالا٢   

ز٤ٍٗ ٔسغ٥ٍٞا٢ تغسٕا٣٬ تٔسفاوٜ ٘ىٜ وٌ ٥ٔاِ٭اذ زػٍت٣ ًٌ٘سٝ تٔر. وٌ ت٤ٗ ٥ٔاِ٭ٝ تَ  ٔاَ، تَ ٟٔٓ 65

٬ٙاٛتٖ ٕ٘ا٤ٙاىٜ    تٌٜٝٛذ ٕ٘ثر غٕ٭٥ر ٢ٍٟ٘ تٝ وُ غٕ٭٥ر   )تٝ (UrbPop)غ٥ٍ وٌغٝ ٣ٙ٥ٍٟٙ٘٘ ٔس

ٔسغ٥ٍٞا٢ تغسٕا٣٬ تٔسفاوٜ ٘ىٜ تٔر. ؤس٣ٍٔ تٝ ت٤لا٬ااذ ٍٔتا٢ٛ تاٝ ت٤اٗ ٔسغ٥اٍ، ٕ٘اثر تاٝ ٔاا٤ٍ         

ٗ     زٍ تٔر ٚ ٞٓ تَِٜٛٛ ٔسغ٥ٍٞا٢ تغسٕا٣٬ ُٟٔ  زا٢ٍ  ؾ٥ٙٗ تٔسفاوٜ تَ ت٤ٗ ٔسغ٥اٍ، زٝا٤ٍٛ ٚ ٘س٥ػاٝ ٌٚ٘ا

 . وٌ ٥َٔٙاٝ ٘كاٜٛ زأض٥ٍخا٢ٍ٤ً ت٘اىتَٜ وِٚار تَ وٌغاٝ       2000، 1ٕ٘ثر تٝ ٔا٤ٍ ٔسغ٥ٍٞا وٌخ٣ وتٌو )وٙاوٌ

٣ٙ٥ٍٟٙ٘٘، وٚ و٤ىٌاٜ وّا٣ ٚغاٛو وتٌو. تاٍ تٔااْ و٤اىٌاٜ تَٚ، تفاُت٤ٗ وٌغاٝ ٍٟ٘٘ٙا٣ٙ٥ تَ ٤ٍ٤اك          

وٌ ز٥ِٛاى  ٞا٢ ٘ا٣٘ تَ ٔم٥ااْ   غ٣٤ٛ ٔسٍٕوُوٍوٖ غٕ٭٥ر، تا٬ص ت٤ػاو خ٥أىٞا٢ ناٌغ٣ ٔطثر ٚ ٍٜفٝ

 . تٔاا و٤اىٌاٜ وْٚ   1392غٕاَ ٚ ٕٞىاٌتٖ،  وٞى )تٟػر والاٞا٢ ٣ٕٔٛ٬ ٘ىٜ ٚ ت٘ىتَٜ وِٚر ٌت واٞٗ ٣ٔ

ٔ٭سمى تٔر وٝ تفُت٤ٗ ٍٟ٘٘ٙا٣ٙ٥ خى٤اىٜ تَوقااْ نااٌغ٣ ٚ ت٭١ا٣ خ٥أاىٞا٢ نااٌغ٣ ٔٙفا٣ ٔا٘ٙاى          

ُ  وٝ ت٤ٗ خ٥أىٞا ٌتٜ آٌٚو. ٩ٍ٘ تٝ ت٤ٗ ٍٕٞتٜ ٣ٔ ٔك٣٥٥ ٌت تٝ ٞا٢ ٤َٕر آِٛو٣ٌ نٜٝٛا٣ ٚ غ٥ٍوِٚسا٣    قا

 . وٌ 6-7: 2000، 2٘اٛو )ٌٛخساا   ٘ىتٌ٘ى، ٔٙػٍ تٝ ٔىتنّٝ ت٥ٙسٍ وِٚر ٚ وٌ ٟ٘ا٤ر، تفُت٤ٗ ت٘ىتَٜ وِٚر ٣ٔ

زٍز٥ة تضٍ ٣ٙ٥ٍٟٙ٘٘ تٍ    ت2008ٝ  ٚ تٙاٌٚؼ ٚ خا٘ى٢ )1392غٕاَ ٚ ٕٞىاٌتٖ ) ت٤ٗ ٥َٔٙٝ ٥ٔاِ٭اذ تٟػر

٘ىٜ، وٌ ٌٔٛو ٬لأار ٠ا٤ٍة    تا زٛغٝ تٝ ٘ىاذ ٥ٍٔـ ت٘ى. ؤر آٌٚوٜ ٔطثر ٚ ٔٙف٣ تٝ ٢ٌٚ ت٘ىتَٜ وِٚر ٌت

ٞاا٢ ت٤اٗ ٔسغ٥اٍ     ٔٙثا٫ وتوٜ  زٛتٖ تَ خا٥ٗ ٤اه ل١ااٚذ ل٥٭ا٣ وت٘ار.      زه٣ٙ٥ٕ وٌغٝ ٣ٙ٥ٍٟٙ٘٘ ٣ٕ٘

 تٔر.  (WDI) ٞا٢ زٛٔ٭ٝ غٟا٣٘ ٘انٛ

ؤسٝ ْٔٛ ٔسغ٥ٍٞا٢ زأض٥ًٌٍتٌ تٍ ٢ٌٚ ت٘ىتَٜ وِٚر ٔسغ٥ٍٞا٢ ٥ٔا٣ٔ تٔار. تَ  : هتغیشّبی ػیبػ  ج.

زٛتٖ تٝ ؤٛوٍت٣ٔ، ت٤ىئ٢ِِٛٛ ٚ  واٌ تٍوٜ ٘ىٜ وٌ ٥ٔاِ٭اذ زػٍت٣ ٣ٔ ز٤ٍٗ ٔسغ٥ٍٞا٢ ٥ٔا٣ٔ تٝٓ غّٕٝ ٟٔ

٤اا   (DEMNet) ٍٔو٢ُ ت٘اٌٜ وٍو. وٌ ت٤ٗ ٥ٔاِ٭ٝ تَ ٔسغ٥ٍ وٌغٝ ناِٛ ؤٛوٍتٔا٣  وٌغٝ تٔسملاَ تا٘ه

وااٌ  ٝ تٔسفاوٜ ٘ىٜ تٔر. ت٤ٗ ٘انٛ تٍت٢ ٔٙػٗ وٌغٝ ٔٙاٌور ٍٔوْ وٌ وِٚر ت Polityٕٞاٖ ٘انٛ 

آ٤ى. ٔمىتٌ ت٤اٗ ٘اانٛ تا٥ٗ     ؤر ٣ٔ ٌٚو ٚ تَ ٤ٍ٤ك زف٤ٍك ٘انٛ تٔسثىتو تَ ٘انٛ ؤٛوٍت٣ٔ تٝ ٣ٔ

َو٤ٍاا ٚ  ٔ٭٣ٙ ؤٛوٍت٣ٔ وأُ تٔر.  + ت10ٝٔفْٟٛ تٔسثىتو ٥ّٔك ٚ  تٝ -10وٙى وٝ  زغ٥٥ٍ ٣ٔ -10+ ٚ 10

ت٘اى.   تٔاسفاوٜ واٍوٜ  ٥ُ٘ وٌ ٥ٔاِ٭ٝ نٛو وٌ ٥َٔٙٝ ٠ٛٔٛ٪ ت٤ٗ زكم٥اك تَ ٘اانٛ ٤او٘اىٜ      2011) ٘ىٌٛ

٣٤ٌٛ ٔمأاذ وِٚس٣، تٟثٛو واٌت٣٤ ٚ وٌ ٘س٥ػٝ واٞٗ  ؤٛوٍت٣ٔ تالازٍ وٌ ٤ه وٌٙٛ ٔٛغة تفُت٤ٗ خأم

تِثساٝ وٌ ٔماتاُ تٍنا٣ تَ ٤ٍ٩٘ااذ      . 2003، 3٘ااب  )ٔااٌز٥ُٙ ٚتَواٛئُ ٚ ٔاه    ٘ٛو  ٣ٔ  ٣ٕٔٛ٬ ت٘ىتَٜ تهٗ

                                                                                                                                           
1. Knauder  

2. Gupta  

3. Martinez Vazquez and Mc Nab  
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تَ  ، 1985) 1ت٘ى. تٍ تٔاْ ٤ٍ٩٘ٝ تٚتزٓ وٍوٜ تلسٝاو٢ تضٍ ؤٛوٍت٣ٔ تٍ ٢ٌٚ ت٘ىتَٜ وِٚر ٌت ٔطثر ت٤ٌَات٣

ٖ   ،وْ ٕ٘ثر تٝ وِٚر ت٬سٕاو ت٥ٙاس٢ٍ وتٌ٘اى  ، ٍٔآ٘ػا وٝ وٌ ٤ه ٩٘اْ ٔثس٣ٙ تٍ ؤٛوٍت٣ٔ زاٍ   وِٚار آٔاا

ٌا٢ٍ   ، تٔىااٖ لاتا٣  تاٍ ؤٛوٍتٔا٣   ؾ٥ٙٗ, وٌ ٤ه ٩٘اْ ٔثس٣ٙ ٞا٢ نٛو ٌت تفُت٤ٗ وٞى. ٞٓ زٛت٘ى ٤ُٞٙٝ ٣ٔ

 . تٙاتٍت٤ٗ، وٌ ٌٔٛو ٬لأار ٠ا٤ٍة   498: 2013 ،2آٌ٘ٛش ٚ ٕٞىاٌتٖ)ٞا ت٥ٙسٍ تٔر  ٤ِٕٓ٘ثر تٝ ٔا٤ٍ ٌ

ٗ   ؾ٥ٙٗ تٝ زٛتٖ تَ خ٥ٗ ٤ه ل١اٚذ ل٥٭٣ وت٘ر. ٞٓ زه٣ٙ٥ٕ ناِٛ ؤٛوٍت٣ٔ ٥ُ٘ ٣ٕ٘ زاٍ   ٩ٙٔاٌٛ ٍٕٞا

ٚ  -1ٞا٢ ت٤ٗ ٔسغ٥ٍ ٌت وٌ وتٔٙٝ  ، وتو10ٜتا ٔا٤ٍ ٔسغ٥ٍٞا تا زم٥ٕٓ آٖ تٝ ٬ىو  DEMNetٞا٢  وٍوٖ وتوٜ

ٚتتٕسٝ تٝ وتٍ٘ٙاٜ  Polity IVٞا٢ ت٤ٗ ٘انٛ، ٍٔوُ ٥ٔاِ٭اذ  ٔٙث٫ وتوٜ و٥ٞٓ. ٜ لٍتٌ ٣ٔ+ ٌٔٛو تٔسفاو1

ْ  تا زٛغٝ تٝ ٔثاقص ٥ٍٔـتٔر.  ٤ٍٔ3ّٙى ٝ   ٘ىٜ فٛق ٚ ٌٍٔٚ ٥ٔاِ٭اذ زػٍت٣ ت٘ػاا ٩ٙٔاٌٛ تٌٍٔا٣    ٘اىٜ، تا

  ٔر:ٜ تى٘ىٖ تلسٝاو  ت٢ٍِٛ ٔف٣ٟٔٛ ٤ٍَ ٤ٍتق٣ ٘ تٍ غٟا٣٘ زأو٥ىوِٚر )تا ٬ٛتُٔ ٔؤضٍ تٍ ت٘ىتَٜ 
 

 ّبی تحمیك کبس سفتِ دس هذل الگَی هفَْه  ػَاهل هَثش ثش اًذاصُ دٍلت ٍ هتغیشّبی ثِ.2-ؿکل

 
 .ٞا٢ زكم٥ك تٍ تٔاْ ٔثا٣٘ ٢ٍ٩٘ ٚ ٥ٔاِ٭اذ زػٍت٣ ٤افسٝ :ٔأنً

                                                                                                                                           
1. Oates  

2. Ashworth et al. 
3. Maryland 

 دهَکشاػ 

 دسخِ ؿْشًـیٌ 

لیذ ًبخبلص داخل  ػشاًِتَ  

اًذاصُ 

دٍلت

هتغیشّبی 

 اختوبػ 

هتغیشّبی 

 ػیبػ 

هتغیشّبی 

 التصبدی

 صیشؿبخص التصبدی 

KOF 

 ؿذىخْبً 

 التصبدی
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وٌ  1995-٢2011 َٔا٣٘  ٌٜٛذ ٔا٥ِا٘ٝ ٚ ٣٤ تاَٜ ٞا٢ ٔسغ٥ٍٞا٢ ت٤ٗ زكم٥ك تٝ ٘ا٤اٖ يوٍ تٔر وٝ وتوٜ

، ٘أُ: D8وٌٙٛ وٌ قاَ زٛٔ٭ٝ ٚ تٔلا٣ٔ ٌٍٜٚ  8)ز٭ىتو وٌٙٛٞا  تٝ  iؾ٥ٙٗ  ت٘ى. ٞٓ ٘ىٜ ٩ٍ٘ ٌٍفسٝ

 ایشاى، تشکیِ، پبکؼتبى، ثٌگلادؽ، اًذًٍضی، هبلضی، هصش ٍ ًیدشیِ اؿبسُ داسد.

٩ٌٙٔٛ ت٣ٌٍٔ  ٘ىٜ وٌ ت٤ٗ زكم٥ك، تٝ ٘ىٜ فٛق ٚ ٘ٛ٪ ٔسغ٥ٍٞا٢ وٙسٍَ ت٘سهاب تا زٛغٝ تٝ ز٥٠ٛكاذ تٌتئٝ   

ٍِا٤ٌس٣ٕ ٤ٍَ وٌ ٩ٍ٘ ٌٍفسٝ ٘ىٜ تٔر  ٘ىٖ تٍ ٢ٌٚ ت٘ىتَٜ وِٚر وٌ تلسٝاو ت٤ٍتٖ، ٔىَ ٥ٕ٘ٝ غٟا٣٘تضٍ 

وٞٙىٜ ٍِا٤ٌسٓ ٤ث٥٭٣ تٔر : وٌ تتسىت٢ ٔسغ٥ٍٞا ٘ٙاٖ L)ٕ٘او 
                      

           
            

               (2    

 

 . رٍش تحقیق2-2

ٞاا٢ خا٘اُ،    ٌٜٛذ ٤ه ٔ٭اوِٝ خاُ٘ )زٍو٥ث٣  تٔر. وٌ تلسٝاؤٙػ٣ وتوٜ ت٢ٍِٛ ٌٔٛو ٩ٍ٘ وٌ ت٤ٗ ٔماِٝ تٝ

واٝ ٚتتٕاس٣ٍ    وتٌ٘ى. وٌ قاا٣ِ  1ٞا٢ ٌٔٛو تٔسفاوٜ، تٔسملاَ ٔم٥٭٣ وٌ قاِر و٣ّ فٍٞ تٍ إٓ٘ر وٝ وتوٜ

ت٢ ٚ تلسٝاو٢، ٚتتٕس٣ٍ  ٞا٢ ٥ٙٔمٝ ت٘ى وٌ تضٍ ٬ٛت٣ّٔ ٕٞؿٖٛ خ٥أىٞا٢ ناٌغ٣، تٌزثا٢زٛ ت٥ٗ ٔما٫٤ ٣ٔ

ٔسماتُ تغُت٢ تال٥ٕا٘ىٜ ٔكأثٝ ٘ٙىٜ ٚ ٬ٛتُٔ غ٥ٍٔ٭َٕٛ ٔٙاٞىٜ ٘ٙىٜ، وٌ ت٥ٗ ٔماا٫٤ ٔهسّاف ٚغاٛو    

٣ّ٘ ٞاا٢ خاا    . تٙاتٍت٤ٗ ٘هٕس٥ٗ ٍٔقّٝ وٌ تلسٝاؤاٙػ٣ وتوٜ 159: 1392وت٘سٝ تا٘ى )آلا٣٤ ٚ ٕٞىاٌتٖ، 

 2ٞا٢ تٍٖٚ ٚ خاٌاٖ ٞا٢ ٔس٭ىو٢ ٥٩ٍ٘: آَٖٔٛ تٝ ت٤ٗ ٩ٌٙٔٛ، آَٖٔٛٞأر.  زٙه٥ٛ تٔسملاَ ٔم٥٭٣ وتوٜ

(1980 ٚ  CD ( ٖت٘ى وٝ وٌ ت٤ٗ ٔماِٝ تَ آَٖٔٛ    تٌتئٝ ٘ى2004ٜخٍٕتCD ٖتٔسفاوٜ ٘اىٜ  2004) خٍٕت  

ٚ    تٔر. ت٤ٗ آَٖٔٛ تٍت٢ وتوٜ ٝ  ٞا٢ خاُ٘ ٔسٛتَٖ ٚ ٘أسٛتَٖ لاتاُ تغاٍت تاٛوٜ  ٞاا٢ وٛؾاه وتٌت٢    وٌ ٕ٘ٛ٘ا

 ، تٍت٢ تت٭او ٔم٥٭ا٣ تاٌُي ٚ   1980ؾ٥ٙٗ، تٍ نلاف ٌٖٚ تٍٖٚ ٚ خاٌاٖ ) ن٥ٜٛٝاذ ٥ّٔٛت٣ تٔر. ٞٓ

تت٭او َٔا٣٘ وٛؾه ٥ُ٘ ٘سا٤ع لاتُ ت٬سٕاو٢ تٌتئٝ ٕ٘ٛوٜ ٚ ٕ٘ثر تٝ ٚلٛ٪ ٤ه ٤ا ؾٙى ٘ىٕر ٔاانسا٢ٌ وٌ  

ٜاٌٛذ   ٞا٢ ٜفٍ ٚ ٌل٥ة ت٤ٗ آَٖٔٛ تٝٝ ف٥٠ٍ . ٠2004ٍت٤ة ٥٘ة ٥ٌٌٍٖٔٛ فٍو٢ ٔماْٚ تٔر )خٍٕتٖ، 

 ٘ٛ٘ى: ٤ٍَ ز٭٤ٍف ٣ٔ
            (      )                

            (      )                
 

 أثٝ تٔر:تٝ ٌٜٛذ ٤ٍَ لاتُ ٔك ٢CD ٔسٛتَٖ آٔاٌٜ ٢ آَٖٔٛ ٞا تٍت٢ خاُ٘
 

(3        √
  

 (   )
(∑ ∑  ̂  

 
     

   
   )   (   ) 

٠اٍت٤ة ٕٞثٕاس٣ٍ غفار غفار خ٥ٍٔاٖٛ تَ غٕالاذ خٕإا٘ىٞا٢ ٔ٭اوِاٝ ٌٌٍٔا٣٘ٛ٥             ̂ وٝ وٌ آٖ، 

ٗ تَ ٔماىتٌ  ٔكأثاز٣ وٌ ٤ه ٥ٔف ٔ٭ٙااوت٢ٌ ٔ٭ا٥   CDٌٍٞاٜ آٔاٌٜ  تٔر.                 

ٝ  تكٍت٣٘ ز٫٤َٛ ٍ٘ٔاَ تٔسا٘ىتٌو ت٥ٙسٍ تا٘ى، وٌ آٖ ٥ٌا٢ٍ   ٌٜٛذ ف٥٠ٍٝ ٜفٍ ٌو ٚ ٚتتٕس٣ٍ ٔم٥٭٣ ٘س٥ػا

 نٛتٞى ٘ى. 

                                                                                                                                           
1. Cross- Sectional Independence 

2. Breusch and Pagan  
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ٞا٢ ٍْٔٔٛ ٤ٌٙٝ ٚتقى خا٣ّ٘ ٔا٘ٙى  ٞا٢ خاُ٘ زأ٥٤ى ٘ى، تٔسفاوٜ تَ ٌٖٚ ٌٍٞاٜ ٚتتٕس٣ٍ ٔم٥٭٣ وٌ وتوٜ   

ٖ   ٚ ت٤آ  2002) (LLC) 1ٞا٢ ٤ِٛٗ ٚ ٕٞىاٌتٖ آَٖٔٛ  ، تقسٕااَ ٚلاٛ٪ ٘ساا٤ع    IPS  (2003) 2ٚ ٕٞىااٌت

ٞا٢ ٤ٌٙٝ ٚتقاى خاا٣ّ٘ ٔس٭اىو٢ تاا      ٤ٌٙٝ ٚتقى وايب ٌت تفُت٤ٗ نٛتٞى وتو. تٍت٢ ٌف٫ ت٤ٗ ٔٙىُ آَٖٔٛ

٤افساٝ   ٞا، آَٖٔٛ ٤ٌٙٝ ٚتقى ز٭٥ٕٓ ٚغٛو ٚتتٕس٣ٍ ٔم٥٭٣ خ٥ٟٙٙاو ٘ىٜ وٝ ٤ى٣ تَ ٌٟٔٙٛز٤ٍٗ ت٤ٗ آَٖٔٛ

  تٌتئٝ ٘اىٜ تٔار. خٕاٍتٖ غٟار فٍِٔٛاٝ      2007وٝ ز٣ٔٛ خٍٕتٖ ) تٔر  CIPS)ٔم٥٭٣ ت٤ٓ ٚ ٕٞىاٌتٖ 

    ٓ  (ADF)٤افساٝ   وٍوٖ ت٤ٗ آَٖٔٛ تا وٌ ٩ٍ٘ ٌٍفسٗ ٚتتٕس٣ٍ ت٥ٗ ٔما٫٤، تَ ٌٌٍٔا٥ٖٛ و٤ىا٣ فاٍِٛ ز٭ٕا٥

٘اٛو، تٔاسفاوٜ واٍوٜ     ت٥ٔٗ ٔم٫٥ تٍآٌٚو i٣ٍٔٔت٭اذ ٔ٭٣ِٕٛ تٍت٢  ٔم٥٭٣ وٝ تا تٔسفاوٜ تَ ٌٖٚ قىتلُ

 3تٔر.

 4غٕ٭٣ خا٣ّ٘ ٔا٘ٙى خى٣ٌ٘ٚ ٞا٢ ٍْٔٔٛ ٞٓ ٌذ زأ٥٤ى ٚتتٕس٣ٍ ٔم٥٭٣، تٔسفاوٜ تَ ٌٖٚؾ٥ٙٗ وٌ ٜٛ ٞٓ   

غٕ٭٣ وايب ٌت تفُت٤ٗ نٛتٞى وتو. تٍت٢ ٌف٫ ت٤ٗ ٔٙاىُ     تقسٕاَ ٚلٛ٪ ٘سا٤ع 1999ٓٞ) 5  ٚ وائ2003ٛ)

ٖ   تَ آ2007) غٕ٭٣ خا٣ّ٘ ٔس٭ىو٢ خ٥ٟٙٙاو ٘ىٜ تٔر وٝ ٌٖٚ خ٥ٟٙٙاو٢ ٚٔاسٍِٛ٘ى  ٞا٢ ٞٓ ٥ُ٘ آَٖٔٛ

ت٘ثا٘س٣ٍ ٌت  تٍ ٬ىْ ٚغٛو ٞٓ غّٕٝ تٔر. ت٤ٗ آَٖٔٛ تٍ ت٤ٗ تٔاْ ٤ٍتق٣ ٘ىٜ تٔر وٝ ف٥٠ٍٝ ٜفٍ ٔث٣ٙ

وٝ غُء زٝك٥ف ن٥ا وٌ ٔىَ زٝك٥ف ن٥ا٢ ٣٤ٍ٘ تٍتتٍ ٜفٍ تٔر ٤ا ٘ٝ، ٔاٌٛو تٌٍٔا٣ ٚ    تا زٛغٝ تٝ ت٤ٗ

ٌاٍ ٌو ف٠ٍا٥ٝ ٜافٍ     اٖزٛت٘ى ت٥ا  تٍ ٬ىْ زٝك٥ف ن٥ا ٣ٔ وٞى. تٙاتٍت٤ٗ ٌو ف٥٠ٍٝ ٜفٍ ٔث٣ٙ آَٖٔٛ لٍتٌ ٣ٔ

ٓ  ٔث٣ٙ ٝ    2007ٚٔاسٍِٛ٘ى )  ت٘ثا٘اس٣ٍ تا٘اى.   تٍ ٬ىْ ٚغٛو ٞا ٩ٙٔاٌٛ تٌٍٔا٣     ، ؾٟااٌ آٔااٌٜ ٔهسّاف ٌت تا

ُ   آٔااٌٜ خ٥ٙاٟٙاو وتوٜ تٔار.   ت٘ثا٘س٣ٍ خا٘اُ   ٞٓ واٝ تاٝ آَٔاٖٛ ف٠ٍا٥ٝ ٬اىْ ٚغاٛو          ٚ     ٞاا٢ خا٘ا

واٝ تاٝ      ٚ    ٞا٢ ٥ٔا٥ٍ٘ٗ ٌاٍٜٚ   ٚ آٔاٌٜخٍوتَ٘ى  ت٘ثا٘س٣ٍ ٣ٔ ت٘ثا٘س٣ٍ وٌ ٔماتُ ف٥٠ٍٝ ٚغٛو ٞٓ ٞٓ

خٍوتَ٘اى   ت٘ثا٘اس٣ٍ ٔا٣   ت٘ثا٘س٣ٍ وٌ ٔماتُ ف٥٠ٍٝ ٚغٛو قىتلُ ٤ه تٍوتٌ ٞٓ آَٖٔٛ ف٥٠ٍٝ ٬ىْ ٚغٛو ٞٓ

"تٔاسٍج  تٛذ"  وٌ ت٤ٗ آَٖٔٛ تَ ٣ٌ٘ٚ زكر ٬ٙٛتٖ 2007ٚٔسٍِٛ٘ى ) )ٕٞاٖ .
6  ٖ ٔاا٢َ  واٝ    )ناٛوٌٍوت

 ٍت٢ قًف تضٍتذ ٚتتٕس٣ٍ ٔم٥٭٣ وٌ ٔسغ٥ٍٞا تٔسفاوٜ ٕ٘ٛوٜ تٔر.   ٥ٍٔـ ٘ىٜ، ت2004) 7ز٣ٔٛ ؾاً٘

ت٘ثا٘س٣ٍ ٥٩٘اٍ   ٞا٢ ٞٓ وٙٙى، تا تٔسفاوٜ تَ آَٖٔٛ   ت٥اٖ 7413٣ٔ: ٤2011ٌٛ وٝ تٌٛ ٚ ٕٞىاٌتٖ ) ٕٞاٖ   

زٛتٖ تٝ ت٣ٌٍٔ ٚغٛو ٤ا ٬ىْ ٚغاٛو ٌتت٥اٝ تّٙىٔاىذ تا٥ٗ       ، فم٣ 2007٣ٔ  ٚ ٚٔسٍِٛ٘ى )2003خى٣ٌ٘ٚ )

ٔىذ ت٤ٗ ٔسغ٥ٍٞا ٥ٕ٘سٙى. وٌ  ٞا لاوٌ تٝ تٍآٌٚو ٠ٍت٤ة تّٙىٔىذ ٚ وٛزاٜ َ خ٣ تٍو. ت٤ٗ ٌٖٚٔسغ٥ٍٞا٢ ٔى

  Cup-FM)ز٭ى٤ُ ٘ىٜ    تٍآٌٚو٢ٌٍ تٝ ٘اْ تٝ ٌَٚ ٌٔا٣٘ ٔىٌٍ ٚ وألا2009ًتا٢ ٚ ٕٞىاٌتٖ )ت٤ٗ ٌتٔسا، 

ٌٚوٌٍ قىتلُ ٍٔت٭ااذ  ٞا٢ خا٣ّ٘ وٝ وٌ آٟ٘ا ٔٙىُ ٚتتٕس٣ٍ ٔم٥٭٣ ٚغٛو وتٌو، تٍ ٔثٙا٢ تٍآ تٍت٢ وتوٜ ٌت

                                                                                                                                           
1. Levin et al. 

2. Im et al.  
غ٣٤ٛ تَ تٌتئٝ آٖ نٛووت٢ٌ    ٍٔتغ٭ٝ و٥ٙى وٝ تٝ و٥ُِ ٍٜف٩ٙٔ2007ٌٝٛ آ٘ٙا٣٤ ت٥ٙسٍ تا ت٤ٗ آَٖٔٛ تٝ خٍٕتٖ ) تٝ. 3

 ٘ىٜ تٔر.

4. Pedroni  

5. Kao  

6. Bootstrap 

7. Chang  
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، ٕ٘اثر تاٝ ت٤ٌاة    FM-LSخ٥ٟٙٙاو وتو٘ى. ت٤ٗ تٍآٌٚوٌٍ ٕٞا٘ٙاى تٍآٌٚوٌاٍ    (FM-LS)٘ىٜ  ز٭ى٤ُ وألاً

َت٣٤ ٔماْٚ تٔر ٚ ٬لاٜٚ تٍ ت٤ٗ، ٕ٘ثر تٝ ٔا٘ا٣٤ ٚ ٘أا٘اا٣٤ ٔسغ٥ٍٞاا٢    نٛوٕٞثٕس٣ٍ خ٥اخ٣ ٚ ت٤ٌة وٌٖٚ

ٌٜٛذ ٤ٍَ ٚغٛو  و٥ٙٓ، ٤ه ت٢ٍِٛ خاُ٘ تٝ ٩ٙٔ٣ٌٔٛ ٔ٭ٍف٣ ت٤ٗ تٍآٌٚوٌٍ فٍٞ  تٝزفاٚذ تٔر.  ز٥٠ٛك٣ ت٣

 وت٘سٝ تا٘ى:
 

     ́                                          (4    
 

    : ٤اه تاٍوتٌ   βٔسغ٥ٍ ز٥٠ٛك٣ ٘أا٘اا،   kت٢ تَ  : ٔػ٬ٕٛٝ   : ٔسغ٥ٍ ٚتتٕسٝ،     ٌتت٥ٝ،ت٤ٗ وٝ وٌ 

: غّٕٝ تنلاَ ٔ٭اوِٝ ٥ٌٌٍٖٔٛ تٔر. تٍآٌٚوٌٍ قاىتلُ ٍٔت٭ااذ زّف٥ما٣       ت٭ى٢ تَ خاٌتٔسٍٞا٢ ٥٘ة ٚ 

  :89: 2009٘ٛو )تا٢ ٚ ٕٞىاٌتٖ،  ٌٜٛذ ٤ٍَ تٌتئٝ ٣ٔ تٝ βتٍت٢ تٍوتٌ خاٌتٔسٍٞا٢ 
 

 ̂   (∑ ∑  ́     
 
   

 
   )  ∑ ∑    

 
   

 
      (5     

 

    ٚغٛو آٔىٜ ت٥ٗ  و٥ُِ ت٤ٌة تٝ   ز٫٤َٛ قى٢ ت٤ٗ تٍآٌٚوٌٍ ت1990ٝ) 1ٕ٘ٗٞا تٍ تٔاْ زك٥ُّ ف٥ّ٥دٓ ٚ
زاٛتٖ   َت تا٘اى. وٌ ت٤اٗ ٌتٔاسا ٔا٣     ٤ٌٛ تو٥ى تٍٖٚ تٝ    وٝ  ٥ٌٍو، ٍٍٔ وٌ ٍ٘ت٣٥٤ تَ ٜفٍ فاّٜٝ ٣ٔ    ٚ 

ٌت تاٝ ٌٖٚ   FM-LSٌا٢ٌ تّٙىٔىذ ٚ ز٤َٛا٫ ٍ٘ٔااَ ٔػاا٘ث٣ ٤اه تٍآٌٚوٌاٍ      ٤ات٣ تٝ ٔاَ ٩ٌٙٔٛ ؤر تٝ

تَ ٤ٍف٣، فٍٞ تٔسملاَ ٔم٥٭ا٣ وٌ    .83)ٕٞاٖ: ٞا٢ خا٣ّ٘ تٌتئٝ وتو  تٍت٢ وتوٜ  1990ٕ٘ٗ )ٞا ف٥ّ٥دٓ ٚ

  2009تا٢ ٚ ٕٞىااٌتٖ ) ٔهس٣ لاتُ زٛغ٥ٝ تٔر.  ٥ٔاِ٭اذ ٢ٍٔ َٔا٣٘ تلسٝاو٢ ت٥ٕاٌ ٔكىٚووٙٙىٜ ٚ تٝ

ت٘ى وٝ غّٕٝ ن٥ا٢ ٔ٭اوِٝ ٚ ٥ٌٌٍٖٔٛ تَ تٍِا٢ٛ   ٍ ٌٍفسٗ تكص ٚتتٕس٣ٍ ٔم٥٭٣، فٍٞ ٕ٘ٛوٜتٍت٢ وٌ ٩٘

 وٙى: ٬ا٣ّٔ ٤ٍَ زث٭٥ر ٣ٔ

     ́        (6      
 

ٌ      ٚ تَ ٬ٛتُٔ ٔٙسٍن غ٥ٍلاتُ ٔٙااٞىٜ     ٤ه تٍوتٌ    وٝ وٌ آٖ  ٞاا٢   تَ َٖٚ    ٤اه تاٍوت

 ٌٜٛذ ٤ٍَ ز٭٤ٍف ٕ٘ٛو: زٛتٖ وٌ ت٤ٗ قاِر تٝ   ٌت 4٣ٔ)ٕٞاٖ ؛ تٙاتٍت٤ٗ ت٢ٍِٛ خا٣ّ٘ ٌتت٥ٝ )٬ا٣ّٔ تٔر 
 

     ́     ́        (7     
 

٘اٛو، ٤َاٍت تٌاٍ     ٞا ٣ٔ تَ غُء تنلاَ ٚ ٚتٌو ٕ٘ٛوٖ آٖ تٝ زات٫ ٥ٌٌٍٖٔٛ تا٬ص تٟثٛو زه٥ٕٗ   غىت ٕ٘ٛوٖ

ٗ     تا    ٔا٘ا تٛوٜ ٚ     ُت٢ تٍن٣ تَ تغ ٝ    ٕٞثٕسٝ تا٘ى، تا وٌ ٩ٍ٘ ٌاٍفس ٬ٙاٛتٖ غُئا٣ تَ غّٕاٝ     تا

وٝ تٍآٌٚو٢ ٔااٌَاٌ تَ   Cup-FM تا زٛغٝ تٝ ٥ٔاِة فٛق، تٍآٌٚوٌٍ ٘أاٌَاٌ نٛتٞى تٛو. βتنلاَ، تٍآٌٚو 

 ٌٜٛذ ٤ٍَ ٔ٭ٍف٣ ٘ىٜ تٔر: وٙى تٝ ٠ٍت٤ة ٔ٭اوِٝ تٌتئٝ ٣ٔ

 ̂       [∑ ́   ̂
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∑( ́   ̂  
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       ̂      )(      ̂      ) ́+ (8     

                                                                                                                                           
1. Philips and Hansen  
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زا تَ تٌٌُسا٤ٍٗ ٔمااو٤ٍ   r ٔاز٤ٍٓ ل٢ٍ٥ تَ    ٤ٍفٝ،  ٬ٍٍّٕ ٔاز٤ٍٓ وٛت٤ٌا٘ٓ ٤ه ̅ وٌ وٚ ٔ٭اوِٝ فٛق، 

 ٝ   ، F،   ت٘اى ٚ ٔسغ٥ٍٞاا٢    ٜاٌٛذ واٞٙاىٜ ٍٔزاة ٘اىٜ     ٤ُٜٚ ٔاز٤ٍٓ وتنُ تٍتور تٔر وٝ تا
   ٚ   

 ٕ٘ا٤ٙىٜ تٍوتٌٞا٢ ٤ٍَ ٕٞسٙى:
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]    
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 ́  

 

 ́  
 

 
 ́  

 ]
 
 
 

   

[
 
 
 
  

َ
 

 َ
 

 

 َ
 ]
 
 
 
 

    [

   

   

 
   

]  (9  

ٌٜٛذ ٤ٍَ ٔ٭ٍف٣ ٘اىٜ   ٚ تٝ   تٔر وٝ تا فٍٞ ٘أا٘ا٣٤    ز٥٠ٛف ٥ُ٘ غّٕٝ تنلاَ فٍآ٤ٙى نٛو 𝜂ٔسغ٥ٍ 

 : 86)ٕٞاٖ: تٔر 
        𝜂     (10  

 

  تٍلٍتٌ 10  ٚ )6ت٥ٗ غٕلاذ تنلاَ وٚ ٔ٭اوِٝ )      𝜂      ٘ٛو وٝ ٌتت٥ٝ  ؾ٥ٙٗ، فٍٞ ٣ٔ ٞٓ

  تا٘ى. ٔسغ٥ٍٞا٢ 
  ، َ̂

 ٘ٛ٘ى: ٞا٢ ٤ٍَ ٔكأثٝ ٣ٔ ٥ُ٘ تا تٔسفاوٜ تَ فٍَٔٛ ̂  ٚ   
 

   
       ̂̅    ̂̅  

  
[
  ̂̅  

  ̂ 

]   ̅̂
  ( ̂ َ ̂)

  

 ̂ َ ̂̅       ̂         ̂ َ ̂ (11  

 

ت٭اى٢ تٔار. تاٝ ت٤اٗ      -Tٔااز٤ٍٓ ٤ىاٝ      ٬ٍٍّٕ ٔاز٤ٍٓ وٛت٤ٌا٘ٓ و٤ٍٚفٝ ٚ  ̅ ٞا٢ فٛق،  وٌ فٍَٔٛ

  8وٌ وٚ ٔ٭اوِٝ ٌتت٥اٝ )  ̂ ٚ        ̂ وٌ ٘س٥ػٝ قُ زىٍت٢ٌ وٚ ٔػَٟٛ  Cup-FMزٍز٥ة، تٍآٌٚوٌٍ 

  .85-86)ٕٞاٖ: آ٤ى  ؤر ٣ٔ تٝ

 

 . ًتبیج تجزثي3

ٞا٢ خا٘اُ، ت٘ػااْ آَٔاٖٛ ٚتتٕاس٣ٍ      ٗ تَ ت٤ٗ ٥ُ٘ ٌفسٝ ٘ى، ٘هٕس٥ٗ ٌاْ وٌ زه٥ٕٗ وتو٤ٌٜٛ وٝ خ٥ ٕٞاٖ

  تٍت٢ ٔىَ ٌٔٛو ت٣ٌٍٔ ت٘ػاْ ٘اىٜ  2004خٍٕتٖ ) ٔم٥٭٣ تٔر. وٌ ت٤ٗ زكم٥ك، آَٖٔٛ ٚتتٕس٣ٍ ٔم٥٭٣

ٍ٘ٔااَ  تا زٛغٝ تٝ ٔماو٤ٍ تكٍت٣٘ ت٤ٗ آَٖٔٛ وٝ تَ ز٤َٛا٫   1ؤر آٔىٜ تٔر. تٝ -12/3ٔمىتٌ آٔاٌٜ آَٖٔٛ  ٚ

ٝ   10ٚ وٌٜى  5وٌٜى،  1)ٚ وٌ ٥ٔٛـ  تٍنٌٛوتٌ تٔر تٔار ،   -57/2ٚ  -96/1، -64/1زٍز٥اة،   وٌٜاى تا

وٌٜى ٌو ٘ىٜ ٚ ٚغٛو ٚتتٕس٣ٍ ٔم٥٭٣ ت٥ٗ  1تٍ ٬ىْ ٚغٛو ٚتتٕس٣ٍ ٔم٥٭٣ وٌ ٥ٔف  ف٥٠ٍٝ ٜفٍ ٔث٣ٙ

 CIPSتَ آٔاٌٜ  ، ٚتتٕس٣ٍ ٔم٥٭٣ وٌ ٔىَٔسغ٥ٍٞا٢ ٔىَ ٘س٥ػٝ ٌٍفسٝ ٘ىٜ تٔر. ٔدٓ تا زٛغٝ تٝ تضثاذ 

  تٍت٢ ت٣ٌٍٔ ٚغٛو ٤ا فمىتٖ ٤ٌٙٝ ٚتقى تٔسفاوٜ ٘ىٜ تٔر. ٘سا٤ع ت٤ٗ آَٔاٖٛ تاٍت٢ زٕااْ    2007خٍٕتٖ )

وٌ ٔا٥ف ٚ تاا    (C+T)تاٌ تا ٚغٛو ٬ٍٞ تَ ٔثىأ ٚ ٌٚ٘ى  ٚ ٤ه (C)تاٌ تا ٚغٛو ٬ٍٞ تَ ٔثىأ  ٔسغ٥ٍٞا، ٤ه

٘اىٜ زٛٔا٣    ا٤ع ٚ ٔماو٤ٍ تكٍت٣٘ تٌتئٝ  آٔىٜ تٔر. تٍ تٔاْ ت٤ٗ ٘س٤2ه زفا٠ُ وٌ لٕٕر تالا٢ غىَٚ )

                                                                                                                                           
 لاتُ تغٍتٔر. Xtcsdٌتقس٣ تَ ٤ٍ٤ك ؤسٌٛ  تٝ STATAتفُتٌ  ت٤ٗ آَٖٔٛ وٌ ٍْ٘. 1
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٤ٍ٥ٌٓ زٕاْ ٔسغ٥ٍٞاا وٌ ٔا٥ف ٘أا٘اا      ، ٘س٥ػٝ 2٣ٔ  وٌ لٕٕر خا٥٤ٗ غىَٚ )280-281: 2007خٍٕتٖ )

 تٍنٌٛوتٌ٘ى.  I(1)ت٘ى ٚ تَ وٌغٝ ٔا٘ا٣٤ ٚتقى ٤٭٣ٙ  ٌٜٛذ ٔا٘ا وٌآٔىٜ ٢ٍ٥ٌ تٝ تاٌ زفا٠ُ ٕٞسٙى، تٔا تا ٤ه

 

 (2007سیـِ ٍاحذ پؼشاى )  ًتبیح آصهَى .2-خذٍل 

  ٚ 280-281: 2007ٜ ز٣ٔٛ خٍٕتٖ )٘ى ٔماو٤ٍ تكٍت٣٘ آَٖٔٛ ٤ٌٙٝ ٚتقى خٍٕتٖ، تَ غىَٚ تٌتئٝ :ٔأنً

 ٔا٤ٍ ٘سا٤ع تٍ تٔاْ ٔكأثاذ زكم٥ك.
 

وٝ زٕااْ   ؾ٥ٙٗ ٘سا٤ع آَٖٔٛ ٤ٌٙٝ ٚتقى ٚ ت٤ٗ ٌٔٛو ت٣ٌٍٔ ٚ ٞٓ  ٚغٛو ٚتتٕس٣ٍ ٔم٥٭٣ وٌ ٔىَ تا زٛغٝ تٝ

ت٘ثا٘سٝ تَ ٍٔزثٝ تَٚ ٕٞسٙى، تٝ ت٣ٌٍٔ ٚغٛو ٌتت٥اٝ تّٙىٔاىذ    ٔسغ٥ٍٞا٢ ٌٔٛو تٔسفاوٜ وٌ ت٤ٗ ٥ٔاِ٭ٝ ٞٓ

  خٍوتنسٝ ٘ىٜ تٔر. ٘سا٤ع ت٤اٗ  2007ت٘ثا٘س٣ٍ ٚٔسٍِٛ٘ى ) ٞا٢ ٤او٘ىٜ، تا تٔسفاوٜ تَ آَٖٔٛ ٞٓ ت٥ٗ ٔىَ

تا زٛغٝ تٝ ٘سا٤ع ت٤ٗ غىَٚ )ٔمىتٌ آٔاٌٜ ٚ ٥ٔف تقسٕااَ ٔكأاثٝ    1  تٌتئٝ ٘ىٜ تٔر.3آَٖٔٛ وٌ غىَٚ )

ٓ  زٛتٖ ٌفر وٝ ف٥٠ٍٝ ٜفٍ ٔث٣ٙ ٘ىٜ  ٣ٔ ىَ، تاٍ تٔااْ آٔااٌٜ    ت٘ثا٘اس٣ٍ تا٥ٗ ٔسغ٥ٍٞاا٢ ٔا     تٍ ٬ىْ ٞا

  ٔمااو٤ٍ  3ٔسٖٛ ْٔٛ غىَٚ ). ٘ٛو وٌٜى ٌو ٣ٔ 1وٌ ٥ٔف    ٚ    ٚ وٚ آٔاٌٜ خاُ٘    ٥ٔا٥ٍ٘ٗ ٌٍٜٚ 

تٔسٍج تٍت٢ قًف تضٍ ٚتتٕاس٣ٍ ٔم٥٭ا٣    ٥ّٔٚٝ ٌٖٚ تٛذ   ٌت وٝ ت2007ٝتقسٕاَ ل٢ٛ آَٖٔٛ ٚٔسٍلا٘ى )

تاٍ ٬اىْ    تٍ تٔاْ ت٤ٗ ٔمااو٤ٍ ٥٘اُ ف٠ٍا٥ٝ ٜافٍ ٔثٙا٣     وٞى.  ؤر آٔىٜ تٔر ٌت ٘ٙاٖ ٣ٔ ت٥ٗ ٔسغ٥ٍٞا تٝ

وٌ    ٚ    ٚ وٚ آٔاٌٜ خاُ٘    ٚ    ت٘ثا٘س٣ٍ ت٥ٗ ٔسغ٥ٍٞا٢ ٔىَ، تٍ تٔاْ وٚ آٔاٌٜ ٥ٔا٥ٍ٘ٗ ٌٍٜٚ  ٞٓ

  ٚغٛو ٌتت٥ٝ ز٭ااو٣ِ تّٙىٔاىذ   2007ت٘ثا٘س٣ٍ ٚٔسٍِٛ٘ى ) ٘ٛو. تٙاتٍت٤ٗ تٍ تٔاْ آَٖٔٛ ٞٓ ٌو ٣ٔ  ٔىَ

 زٛتٖ خ٤ًٍفر.  ٔسغ٥ٍٞا٢ ٔىَ ٌت ٣ٔ ت٥ٗ

                                                                                                                                           
 لاتُ تغٍتٔر. Xtwestٌتقس٣ تَ ٤ٍ٤ك ؤسٌٛ  تٝ STATAتفُتٌ  ت٤ٗ آَٖٔٛ وٌ ٍْ٘. 1

 هتغیش CIPSآهبسُ  دسخِ هبًبی 

 دس ػغح ثب یک تفبضل

C+T C C+T C 

I(1) 423/3- 184/3- 154/2- 114/1-          

I(1) 112/4- 892/3- 524/2- 821/1- LEGLOINDit 

I(1) 523/3- 111/4- 126/2- 482/1-         
 

I(1) 115/3- 345/3- 945/1- 012/1-          
 

I(1) 924/2- 421/2- 148/1- 128/0-         
 

 ػغَح اعویٌبى هختلف  دس (2007پؼشاى )همبدیش ثحشاً  آصهَى سیـِ ٍاحذ 
 قاِر 1% 5% 10%

21/2- 34/2- 60/2- C 

74/2- 88/2- 15/3- C+T 
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 (2007اًجبؿتگ  پبًل  ٍػتشلًَذ ) ًتبیح آصهَى ّن .3-خذٍل

ًٌت٢ٌ وٌ ز٭٥٥ٗ ٤َٛ  ٚ تٍ تٔاْ غا٢ (AIC)اوٜ تَ ٔ٭٥اٌ آوائ٥ه * ٤َٛ ٚلفٝ ت٥ٟٙٝ تا تٔسف

⁄  (     )4ٌٜٛذ  تٝ Bartlett-kernel خٙػٍٜ ٞا  تٔسٍج ز٭٥٥ٗ ٘ىٜ تٔر. ز٭ىتو تٛذ 3 

ٞا٢ خاُ٘  ٘ىٜ وٝ تا٬ص قًف تضٍتذ ٔم٥٭٣ وٌ وتوٜ تٔسٍج ٥ُ٘ تٍت٢ ز٭٥٥ٗ تٌَٖ تقسٕاَ تٛذ

 ٔر.وٌ ٩ٍ٘ ٌٍفسٝ ٘ىٜ ت 500٘ٛ٘ى،  ٣ٔ

 ٔكأثاذ زكم٥ك. هأخز:

 

زٛتٖ  ، تىٖٚ ٍٍ٘ت٣٘ تَ تٍَٚ ٔٙىُ ٥ٌٌٍٖٔٛ وايب ٣ٔ ت٘ثا٘س٣ٍ ت٥ٗ ٔسغ٥ٍٞا٢ ٔىَ ت٭ى تَ تضثاذ ٚغٛو ٞٓ 

،  Cup-FM)ز٭اى٤ُ ٘اىٜ    تٝ ٌَٚ ٌٔا٣٘ ٔىاٌٍ ٚ واألاً  ٌٖٚ  تٝ  لثُ تَ زه٥ٕٗ ٔىٌَت تٍآٌٚو وٍو.   ٔىَ

٥ِٕاٍ تاا    F)خ٥ًِٛٙ  تَ آٔااٌٜ   1ٞا٢ زّف٥م٣ ا٢ خاُ٘ ٚ وتوٜٞ ٞا٢ وتوٜ ٩ٌٙٔٛ ت٥ٕ٤ٙاٖ ت٘سهاب ت٥ٗ ٌٖٚ تٝ

٘اىٜ وٌ   ز٭اىتو ٔسغ٥ٍٞاا٢ ز٠ٛا٥ك٣ ِكاا٦      Kتٔسفاوٜ ٘ىٜ تٔر وٝ  (N-1, NT-K-N)وٌغٝ آَتو٢ 

 ٢ َٔا٣٘ تٔر:  وٌٜٚ Tز٭ىتو ٔما٫٤ ٚ  Nٔىَ، 
 

(12       
            ⁄

          ⁄
 

 

ٝ  RRSSوٌ ٌتت٥ٝ فٛق  آٔاىٜ تَ ٌٖٚ   ؤار  ٔػٕٛ٪ ٍٔت٭اذ تال٥ٕا٘ىٜ ٔم٥ى قاُٜ تَ زه٥ٕٗ ٔىَ خاُ٘ تا

OLS  ٚURSS ٍت٤ٗ آَٖٔٛ آٖ تٔار واٝ ٞاٍ     (  ) ٔػٕٛ٪ ٍٔت٭اذ تال٥ٕا٘ىٜ غ٥ٍٔم٥ى تٔر. ف٥٠ٍٝ ٜف

ُ    ٤ه تَ ٔما٫٤ ٬ٍٞ تَ ٔثىأٞا٢ ٤ىٕا٣٘ وتٌ٘ى )ُِْٚ تٔسفاوٜ تَ وتوٜ  (  ) ٞا٢ زّف٥ما٣  ٚ ف٠ٍا٥ٝ ٔماتا

تَ آ٘ػاا واٝ   ٞا٢ خا٘اُ .   ت٘اٌٜ تٝ ٘إٕٞا٣٘ ٬ٍٞ تَ ٔثىأٞا٢ ٍٞ ٤ه تَ ٔما٫٤ وتٌو )ُِْٚ تٔسفاوٜ تَ وتوٜ

ٝ  012/0ٔكأثاذ ت٤ٗ زكم٥ك تقسٕاَ خ٤ًٍٖ ف٥٠ٍٝ ٜفٍ ٌت وٌ ٔىَ زكم٥اك   ؤار آٌٚوٜ تٔار، ِاًت     تا

ْ تٔر تٔار واٝ ت٤اٗ    ٘ٛو ٚ لاَ ٥ٜ٘ٛ زّف٥م٣ خ٤ًٍفسٝ ٣ٕ٘ ٞا تٝ ف٥٠ٍٝ ٜفٍ ٔث٣ٙ تٍ لات٥ّر زه٥ٕٗ ٔىَ

ٝ     ٤ٌٛ وٝ لثلاً ٞا٢ خاُ٘ تٍآٌٚوٜ ٘ٛو. ٕٞاٖ ٌٖٚ وتوٜ ٞا تٝ ٔىَ و٥ِاُ ٚتتٕاس٣ٍ    ٥٘اُ ز٠ٛا٥ف وتوٜ ٘اى، تا

                                                                                                                                           
1. Pooling Data 

 آهبسُ همذاس آهبسُ احتوبل احتوبل لَی

000/0 000/0 188/3-    

001/0 987/0 001/8- Gα 

000/0 000/0 011/25-    

000/0 000/0 281/9-    
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تٔاسفاوٜ ٘اىٜ تٔار.     ٩ٙٔCup-FMٌٛ زه٥ٕٗ ٠ٍت٤ة تّٙىٔىذ تَ ٌٖٚ  ٞا٢ ٤او٘ىٜ، تٝ ٔم٥٭٣ وٌ ٔىَ

 1  ٌُتٌٖ ٘ىٜ تٔر.4٘سا٤ع ت٤ٗ زه٥ٕٗ وٌ غىَٚ )

 

 Cup-FMشایت ثلٌذهذت ثب سٍؽ تخویي ض .4-خذٍل

 وٌٜى تٔر. 1ٚ  5زٍز٥ة ٔ٭ٙاوت٢ٌ وٌ ٥ٔف  تٝ ***ٚ **  ٬لا٤ٓ *

 ٔكأثاذ زكم٥ك. هأخز:      

 

وٌٜاى   95وٞى واٝ ٠اٍت٤ة زٕااْ ٔسغ٥ٍٞاا، وٌ ٔا٥ف ت٥ٕ٤ٙااٖ          ٘ٙاٖ 4٣ٔ٘سا٤ع تٌتئٝ ٘ىٜ وٌ غىَٚ )

تاٍ ٍِاا٤ٌسٓ ٕ٘اثر     122/0وتٌ  ٘ىٖ تلسٝااو٢ تاا ٠ا٤ٍة ٔ٭ٙا٣     ت٘ى. ٍِا٤ٌسٓ ٘انٛ غٟا٣٘ ٔ٭ٙاوتٌ ٘ىٜ

نٛ ت٘ىتَٜ وِٚر  وٌ تّٙىٔىذ زأض٥ٌٍاًتٌ تٔار؛ تاٝ ت٤اٗ     ٞا٢ ٍٔٝف٣ تٝ ز٥ِٛى ٘اناِٛ وتن٣ّ )٘ا ٤ُٞٙٝ

تا فٍٞ ضثاذ ٔا٤ٍ ٍ٘ت٣٤، وٌ تّٙىٔاىذ،   ٘ىٖ تلسٝاو٢ وٌٜى٢ وٌ ٘انٛ غٟا٣٘ 1ٔ٭٣ٙ وٝ تا تفُت٤ٗ 

ت٤ٗ ٘س٥ػٝ زأ٥٤ىوٙٙىٜ ف٥٠ٍٝ غثٍت٣٘ ٌٚو٤ٌه تٔار. تاٝ   وٌٜى تفُت٤ٗ نٛتٞى ٤افر.  122/0 ت٘ىتَٜ وِٚر

ٖ  ت٤ٗ ٔ٭ٙا وٝ تفُت٤ٗ غٟا٣٘ ٢ ٔاٌٛو تٌٍٔا٣ تا٬اص تفاُت٤ٗ ت٘اىتَٜ وِٚار وٌ        تلسٝااو٢ ٤ا٣ وٌٜٚ   ٘اى

٘ىٖ تٍ ٢ٌٚ ت٘ىتَٜ وِٚر  آٔىٜ وٌ ٥َٔٙٝ زأض٥ٍ ٔطثر غٟا٣٘ ؤر ٘س٥ػٝ تٝ٘ىٜ تٔر.  D8وٌٙٛٞا٢ ٌٍٜٚ 

وٌ وٌٙٛٞا٢ وٌ قاَ زٛٔ٭ٝ، ٣٤ٕٕٛٞ ُ٘و٤ىا٣ تاا تٕا٥ا٢ٌ تَ ٥ٔاِ٭ااذ زػٍتا٣ وٌ ت٤اٗ ٥َٔٙاٝ، ٔا٘ٙاى         

  ٚ ٔإّا٣٘  1392 ، لاو٢ٌ ٚ ٕٞىاٌتٖ )2012 ، آوتُٔ ٚ ٔاو٣ )2014ٕٞىاٌتٖ )وأة ٚ  ٥ٔاِ٭اذ ٟ٘ات٣

تاا  وتٌو.    ٔغاا٤ٍذ  1392غٕاَ ٚ ٕٞىااٌتٖ )    ٚ تا ٘سا٤ع تٍن٣ تَ ٥ٔاِ٭اذ ٥٩ٍ٘ تٟػر1392ٚ ٕٞىاٌتٖ )

زٛتٖ ٌفر تا تفُت٤ٗ ٌ٘اى تلسٝااو٢، ت٘اىتَٜ     ٘ىٜ ز٥ِٛى ٘اناِٛ وتن٣ّ ٍٔت٘ٝ، ٣ٔ زٛغٝ تٝ ٤ٍ٠ة ٔكأثٝ

٤اتى؛ وٝ ت٤ٗ زأ٥٤ىوٙٙىٜ لاٖ٘ٛ ٚتٌٙاٍ تاٍت٢ تلسٝااو وٙاٌٛٞا٢      تفُت٤ٗ ٣ٔ D8ِر وٌ وٌٙٛٞا٢ ٌٍٜٚ وٚ

تا فاٍٞ ضثااذ ٔاا٤ٍ ٘اٍت٣٤، وٌ      وٌٜى٢ وٌ ز٥ِٛى ٘اناِٛ وتن٣ّ ٍٔت٘ٝ 1تا تفُت٤ٗ ٌٔٛو ت٣ٌٍٔ تٔر. 

ُ      وٌٜى تفُت٤ٗ نٛتٞى ٤افر. 084/0 ت٘ىتَٜ وِٚرتّٙىٔىذ،  وتٌت٢  ٠ا٤ٍة ٔسغ٥اٍ وٌغاٝ ٍٟ٘٘ٙا٣ٙ٥ ٥٘ا

٤ٌٛ ٔسٛٔا٣ ت٘اىتَٜ    ٣ٙ٥ٍٟٙ٘٘، تٝ وٌٜى٢ وٌ ٔسغ٥ٍ وٌغٝ  ٬1لأر ٔٙف٣ تٔر. تٍ ت٤ٗ تٔاْ تا تفُت٤ٗ 

                                                                                                                                           
ٍٞ قاَ   ٘ٛو. تٝ ٤ٌٛ نٛوواٌ تٌتئٝ وتوٜ ٣ٕ٘ تٝ Cup-FM ٔمىتٌ ٬ٍٞ تَ ٔثىأ وٌ ٌٖٚ GAUSSتفُتٌ  وٌ ٍْ٘. 1

ًٌت٢ٌ وٌ ٔ٭اوِٝ  ٌٜٛذ ؤس٣ ٚ غا٢ ٌت تٝ زٛتٖ آٖ ت٤ٗ ٤ٍ٠ة ت٥ٕٞر آٔا٢ٌ ؾٙىت٣٘ ٘ىتٌو ٚ وٌ ٌٜٛذ ُِْٚ ٣ٔ

 ٣٘ٛ٥ٌٌٍٔ زكم٥ك ٔكأثٝ وٍو. 

 هتغیش ضشیت اًحشاف هؼیبس tآهبسُ 

812/3 032/0 ***122/0           
 

665/4 018/0 ***084/0         
 

387/6- 031/0 ***198/0-          
 

132/2 038/0 **081/0         
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٤اتى. ٘ساا٤ع ٥ٔاِ٭ااذ ٔس٭اىو٢ ٔا٘ٙاى ٥ٔاِ٭ااذ       وٌٜى واٞٗ ٣ٔ D8 ،198/0وِٚر وٌ وٌٙٛٞا٢ ٌٍٜٚ 

٢ ت٘ىتَٜ وِٚر ٌت ٔٙفا٣    تضٍ ٣ٙ٥ٍٟٙ٘٘ تٍ 1389ٌٚخسا٘لاٌ ٚ ٕٞىاٌتٖ )   ٚ و2008٣ٕ٤ٍتٙاٌٚؼ ٚ خا٘ى٢ )

زاٛتٖ ٌفار واٝ     ت٘ى. وٌ آنٍ، وٌ ٌٔٛو زأض٥ٍ ٔسغ٥ٍ ناِٛ ؤٛوٍت٣ٔ تٍ ٢ٌٚ ت٘ىتَٜ وِٚر ٣ٔ ؤر آٌٚوٜ تٝ

وٞاى. ٠ا٤ٍة ت٤اٗ ٔسغ٥اٍ وٌ ٔاىَ       ٌٕسٍٖ ٣ٔ D8تفُت٤ٗ ت٤ٗ ٔسغ٥ٍ ت٘ىتَٜ وِٚر ٌت وٌ وٌٙٛٞا٢ ٌٍٜٚ 

٥ُ٘ وٌ ٥ٔاِ٭اٝ    1392غٕاَ ٚ ٕٞىاٌتٖ ) رتٟػ  ٚ 2013تٔر. آٌ٘ٛش، ٌا٣ِ ٚ خاوٚت٘ٛ ) 081/0زه٣ٙ٥ٕ، 

       ت٘ى. ؤر آٌٚوٜ نٛو وٌ ٥َٔٙٝ ٬ٛتُٔ ٔؤضٍ تٍ ٢ٌٚ ت٘ىتَٜ وِٚر، تضٍ ت٤ٗ ٔسغ٥ٍ ٌت ٔطثر تٝ

 

   ثٌذی ٍ پیطٌْبدات . جوع4

٘ىٖ تلسٝاو٢ تاا تٔاسفاوٜ تَ ٤ٍَ٘اانٛ تلسٝااو٢ ٘اانٛ       غٟا٣٘ٞىف ت٣ّٜ ٔماِٝ قا٠ٍ ت٣ٌٍٔ زأض٥ٍ 

ٞا٢ ٍٔٝف٣ تٝ ز٥ِٛى ٘اناِٛ وتن٣ّ   تٍ ٢ٌٚ ت٘ىتَٜ وِٚر )ٕ٘ثر ٤ُٞٙٝ KOF٘ىٖ  ٣غا٫ٔ ٚ وأُ غٟا٘

تٛوٜ تٔر.  1995-٢2011 َٔا٣٘  ٚ تا زأو٥ى تٍ ٕٔئّٝ ٚتتٕس٣ٍ ٔم٥٭٣ ٣٤ وٌٜٚ D8وٌ وٌٙٛٞا٢ ٌٍٜٚ 

٣ّ تٝ ت٤ٗ ٩ٌٙٔٛ تَ ٔا٤ٍ ٬ٛتُٔ تٔا٣ٔ ٔؤضٍ تٍ ت٘ىتَٜ وِٚر )ٔسغ٥ٍٞا٢ وٙسٍَ ، ٘أُ: ز٥ِٛى ٘اناِٛ وتن

ٍٔت٘ٝ، وٌغٝ ٣ٙ٥ٍٟٙ٘٘ ٚ ناِٛ ؤٛوٍت٣ٔ ٥ُ٘ تٔسفاوٜ ٘ىٜ تٔر. تَ آ٘ػا وٝ ٚغاٛو ٚتتٕاس٣ٍ ٔم٥٭ا٣    

  ٥ٌٔ2004ى، تَ آَٔاٖٛ ٚتتٕاس٣ٍ ٔم٥٭ا٣ خٕاٍتٖ )     ٩ٍ٘ ٣ٔ ت٥ٗ ٔسغ٥ٍٞا٢ ٔىَ ٌٔٛو ٥ٔاِ٭ٝ ٔكسُٕ تٝ

ٔم٥٭ا٣،   تٍت٢ ز٭٥٥ٗ ٚغٛو ٤ا ٬ىْ ٚغٛو ٚتتٕس٣ٍ ٔم٥٭٣ تٔسفاوٜ ٘اىٜ تٔار. خآ تَ زأ٥٤اى ٚتتٕاس٣ٍ     

ٞا٢ خا٘اُ واٝ    ٞا٢ ٤ٛ٘ٗ وٌ وتوٜ ٩ٌٙٔٛ زه٥ٕٗ ٌتت٥ٝ ز٭او٣ِ تّٙىٔىذ ت٥ٗ ٔسغ٥ٍٞا٢ ٔىَ ٥ُ٘، تَ ٌٖٚ تٝ

ٓ 2007ٞا٢ ٤ٌٙٝ ٚتقى خٕاٍتٖ )  ٥ٌٍ٘ى، تَ لث٥ُ آَٖٔٛ ٚتتٕس٣ٍ ت٥ٗ ٔما٫٤ ٌت وٌ ٩ٍ٘ ٣ٔ ت٘ثا٘اس٣ٍ    ، ٞا

٘ىٜ ز٣ٔٛ تا٢ ٚ  )تٌتئٝ  Cup-FM)ٜ ز٭ى٤ُ ٘ى تٍآٌٚوٌٍ تٝ ٌَٚ ٌٔا٣٘ ٔىٌٍ ٚ وألاً  ٚ 2007ٚٔسٍِٛ٘ى )

، تٔسفاو ٘ىٜ تٔر. ٘سا٤ع ت٤اٗ زكم٥اك قااو٣ تَ زأض٥ٍخا٢ٍ٤ً ٔطثار ت٘اىتَٜ وِٚار تَ          2009ٕٞىاٌتٖ )

٘ىٖ تلسٝاو )زأ٥٤ى ف٥٠ٍٝ ٌٚو٤ٌه ، ز٥ِٛى ٘اناِٛ وتن٣ّ ٍٔت٘ٝ )لاٖ٘ٛ ٚتٌٍٙ  ٚ ناِٛ  ٔسغ٥ٍٞا٢ غٟا٣٘

تٍ تٔاْ ٘ساا٤ع ت٤اٗ   ٣ٙ وٌ وٌٙٛٞا٢ ٌٔٛو ٥ٔاِ٭ٝ تٔر. ؤٛوٍت٣ٔ ٚ زأض٥ٍخ٢ٍ٤ً ٔٙف٣ تَ وٌغٝ ٥ٍٟٙ٘٘

ٞا٢ ناٌغ٣ تقسٕاا٣ِ   ٘ٛو وٝ تٝ ٤ٌٕه ًٌتٌتٖ ت٤ٗ وٌٙٛٞا خ٥ٟٙٙاو ٣ٔ ٍٔوتٖ ٚ ٥ٔأر زكم٥ك تٝ وِٚر

ٞا٢ ٔٙأاة تَ   قُ و٘ثاَ ٌتٜ توٖٙٛ تٝ ٘ىٖ تلسٝاوٞا٤ٙاٖ زٛغٝ ٕ٘ا٤ٙى ٚ تَ ٞٓ ٞا٢ ٘ا٣٘ تَ غٟا٣٘ ٚ ٤ُٞٙٝ

ٝ   ٌتذلث٥ُ: آَتؤا٢َ، ٔمٍ ٔاا٢َ ٚ ت٤ػااو ف١اا٢ ٌلااتس٣ وٌ وتناُ       غا٘ثاٝ، نٜٝٛا٣   َوت٣٤ ٔاؤضٍ ٚ ٕٞا

زاٍ ٠ٛٔاٛ٪،    ٩ٌٙٔٛ تٌٍٔا٣ ول٥اك   ؾ٥ٙٗ تٝ ت٣ِّّٕ تا٘ٙى. ٞٓ ٞا٢ ت٥ٗ وٌٙٛٞا٤ٙاٖ، غٟر ٔماتّٝ تا ٤ٌٕه

ٞاا، ٤٭ٙا٣    تٝ ٔا٤ٍ ٤ٍَ٘انٛ KOF٘ىٖ  ٘ٛو وٝ وٌ ٥ٔاِ٭اذ آز٣ تا زفى٥ه ٘انٛ غٟا٣٘ خ٥ٟٙٙاو ٣ٔ

٘ىٖ تٍ ٢ٌٚ ت٘ىتَٜ وِٚر وٌ وٌٙٛٞا٢ وٌ قاَ زٛٔ٭ٝ تَ ت٤اٗ   تضٍ غٟا٣٘ سٕا٣٬ ٚ ٥ٔا٣ٔ،٘ىٖ تغ غٟا٣٘

  وٚ غٙثٝ ٥ُ٘ ٌٔٛو ت٣ٌٍٔ لٍتٌ ٥ٌٍو.
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 هٌبثغ

هصشف ثشسػ  ساثغِ ثیي " ، 1391آلا٣٤، ٔػ٥ى ٚ لٙث٢ٍ، ٣ّ٬ ٚ ٬ال٣ّ، ٥ِف٭٣ّ ٚ ق٥ٕٗ ٜاول٣ )

اًجبؿتگ  ٍ تصحیح خغبی  دُ اص هذل ّنّبی ایشاى ثب اػتفب ٍ سؿذ التصبدی دس اػتبى یاًشط

 .148-185: 9، ٕ٘اٌٜ فّٝٙأٝ تلسٝاو ٚ تٍِٛٔا٢َ، "پبًل چٌذ هتغیشُ

ثشسػ  تأثیش تدبست ٍ ".(1392تٔىٛئ٣، ٣ّ٬ ٚ تقٕاٖ ٘اف٭٣ ) غٕاَ، ٣ّ٬، خا٤سهس٣ تٟػر

ت٘ىتَ تلسٝاو  ت٥ِٚٗ ٕٞا٤ٗ تِىس٥ٍ٘ٚى٣ ؾٙٓ، "ؿْشًـیٌ  هغبلؼِ کـَسّبی ػضَ گشٍُ اکَ
 . ٤ٍتٖت

 ،"ؿذى التصبد ٍ هَلؼیت ایشاى ّبی خْبً  ؿبخص" . ٥ٔ1382ىت٣٘ ) توثٍ ٘اغ٣ وتوٌٍ، ٤ىتلله ٚ ٣ّ٬

 . 103-135: 29ٕ٘اٌٜ  فّٝٙأٝ خّٚٞٙٙأٝ تاٌٌَا٣٘،

تدبست ثش اًذاصُ دٍلت دس ؿذى  تأثیش خْبً ثشسػ  " . 1387تلله ٢ٍ٩٘ ) وتوٌٍ، ٤ىتلله ٚ ٌٚـ 

                                                                                                 .149-172: 48ٕ٘اٌٜ  تاٌٌَا٣٘،فّٝٙأٝ خّٚٞٙٙأٝ  ،"ایشاى

ثشسػ  اثش هیضاى ثبصثَدى تدبسی " .٥٘1392ا ) ّٕٔا٣٘، تُٟتو ٚ ٔكٕىَتوٜ، خ٤ٍُٚ ٚ ٥ٕ٘ٓ ٥ٟٔٗ تٜلا٣٘

، ٞا٢ تلسٝاو٢ واٌتٍو٢ خّٚٞٗ فّٝٙأٝ، "ػؼِثش اًذاصُ دٍلت: هَسد کـَسّبی دس حبل تَ

                                                                                               .51-72: 1ٕ٘اٌٜ 

٘ىٖ تلسٝاو تٍ ت٘ىتَٜ وِٚر؛  زأض٥ٍ غٟا٣٘" .1391ٜاول٣، قٕٗ ٚ ٜأس٣، ٔػ٥ى ٚ ٍٔز٣١ ٔأس٣ )

-248: 6، ٕ٘اٌٜ ٞا٢ ٌ٘ى ٚ زٛٔ٭ٝ تلسٝاو٢ خّٚٞٗ فّٝٙأٝ، "ة آ٥ٔا٥ٔ٣٤اِ٭ٝ وٌٙٛٞا٢ ٔٙسه

209. 

ؿذى تدبست ثش اًذاصُ  ثشسػ  اثش خْبً " .1391تِى٤ٗ لاو٢ٌ ) لاو٢ٌ، ٔأاٖ ٚ لاو٢ٌ، واٜٚ ٚ ٜلاـ

، وتٍ٘ٙاٜ آَتو ٞا ٚ واٌتٍوٞا ت٣ِّّٕ تلسٝاؤٙػ٣ ٌٖٚ ت٥ِٚٗ ٕٞا٤ٗ ت٥ٗ، "دیتب دٍلت ثب سٍیکشد پبًل

 ٣ ٚتقى ٔٙٙىظ.تٔلأ

ؿذى هبل  ٍ تدبسی  اثش خْبً " . 1389آتاو٢ ) ٚ تٍٟتْ ٥ٍٙٔٗ ، ٔأاٖخسا٘لاٌ، ٔ٭٥ى ٚ لاو٢ٌ و٣ٕ٤ٍ

 .145-164: 22ٚ  21ٞا٢  ٕ٘اٌٜ، فّٝٙأٝ تلسٝاو ٚ زػاٌذ ٤ٛ٘ٗ ،"ثش اًذاصُ دٍلت دس ایشاى
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According to the Rodrik theory (1998) under the Rodrik hypothesis, 

economic globalization can increase the government size. In this 

context, this article tries to presents a conceptual model of the factors 

affecting the government size and it empirical test through panel 

cointegration analysis with cross-sectional dependency and 

continuously-updated and fully-modified method (Cup-FM) (proposed 

by Bai et al (2009)) by using data from 8 developing and islamic 

countries in D8 group, review relationship between economic 

globalization and government size. For this purpose, is used the 

economic aspects of KOF globalization as an indicator of economic 

globalization. These aspects include the actual flows of trade, including 

trade, foreign direct investment and portfolio investment and trade 

barriers such as tariffs and restrictions on real flows. The results show a 

positive impact of economic globalization on the government size and 

thus confirm the Roderick hypotheses for the countries studied. Other 

results of this study indicate a positive and significant influence on the 

government size of GDP per capita (confirmed the Wagner’s low) and 

democracy net and it negative influence of degree of urbanization. 
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